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1 INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande do Sul - IPE Prev é o
gestor Unico dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do
Rio Grande do Sul - RPPS/RS, conforme art. 13 da Lei Complementar Estadual n®
15.142/2018.

Dentro do Instituto, a Diretoria de Investimentos é a responsavel pela
gestdo dos investimentos dos recursos dos Fundos Previdencidrios do Regime de
Capitalizagdo - Fundoprev Militar e Fundoprev Civil, conforme inciso III do art. 62
das Leis Complementares Estaduais n? 13.757/11 e 13.758/11, respectivamente.

A Diretoria, por meio da sua Coordenacdo de Investimentos e Aplicagdes,
que se reune periodicamente, acompanha o cendrio econdémico, posicdo das
carteiras e decide, baseada nas legislacdes que regem os investimentos dos RPPS e
na Politica Anual de Investimentos - PAI, bem como nos planos debatidos no
Comité de Investimentos, acerca de movimentag¢des de ajuste a serem efetuadas
visando ao atingimento da meta de rentabilidade estabelecida na PAI e respeitando
as limita¢des imposta pelo mesmo instrumento.

Importante salientar que desde a implementa¢do da Resolu¢do 03/2021
que trata sobre a Politica de Alcadas, decisdes estruturais de aplicacdes em fundos
novos ou em novas instituicées somente podem ser efetivadas apds aprovado pelo
Comité de Investimentos.

Salienta-se ainda que a gestdo de investimentos remete a uma relacdo
direta entre risco e retorno, ou seja, quanto maior o retorno buscado, maior devera
ser a exposicdo das aplicagdes em ativos de risco, observando sempre os principios
de seguranca, rentabilidade, liquidez, transparéncia e economicidade.

Dessa maneira, esse relatério informa acerca do cendrio econdmico do
meés, a rentabilidade e o rendimento obtidos, os riscos administrados e a evolugdo
do Fundoprev desde sua criagao.

Salienta-se ainda que nosso acompanhamento da carteira ja estd sendo
integrado ao sistema da empresa SMI Prime, vencedora da licitacdo de contratacdo
de sistema de gestao de carteira, e que, apds a finalizacdo de ajustes, os relatorios
de acompanhamento mensais serdo confeccionados diretamente pelo sistema, com
layout préprio.
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2 CENARIO ECONOMICO

Para auxiliar no entendimento dos resultados da carteira, ha, neste
capitulo, breves relatos sobre o cendario de inflacdo, econémico nacional e
internacional e seus impactos no desempenho dos ativos de renda fixa e de renda
variavel no més.

2.1 Inflagao

0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)de agosto
apresentou alta de 0,87%. Essa é a maior variagdo para um més de agosto desde
2000, quando o indice foi de 1,31%. No ano, o IPCA acumula alta de 5,67% e, nos
ultimos 12 meses, de 9,68%, acima dos 8,99% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores. Em agosto de 2020, a variagdo mensal havia sido de
0,24%.

O IPCA é composto por nove grupos, quais sejam: Alimentacdo e bebidas,
Habita¢do, Artigos de residéncia, Vestuario, Transportes, Saude e cuidados
pessoais, Despesas pessoais, Educacdo e Comunicacdo. Dos nove grupos de
produtos e servicos pesquisados, oito tiveram alta em agosto. O maior impacto
(0,31 p.p.) e maior variagdo (1,46%), foi do grupo Transportes. A segunda maior
contribuicdo (0,29 p.p.) veio do grupo Alimentacdo e Bebidas (1,39%), que
acelerou em relagdo ao més anterior (0,60%). Na sequéncia, veio Habita¢do (0,68%
e 0,11 p.p.), cujo resultado ficou abaixo do registrado em julho (3,10%). Os demais
grupos ficaram entre o -0,04% de Saide e cuidados pessoaise o 1,02%
de Vestuario.

O resultado dos Transportes (1,46%) foi influenciado pela alta
dos combustiveis (2,96%), acima da registrada no més anterior (1,24%).
A gasolina subiu 2,80% e teve o maior impacto individual no indice do més (0,17
p.p.)- Os demais combustiveis também  subiram: etanol (4,50%), gas
veicular (2,06%) e dleo diesel (1,79%).

No grupo Alimentagdo e bebidas a alta de 1,39% em agosto ficou acima da
registrada no més anterior (0,60%). A alimenta¢do no domicilio passou de 0,78%
em julho para 1,63% em agosto, principalmente por conta das altas da batata-
inglesa (19,91%), docafé moido(7,51%), dofrango em pedacgos (4,47%),
das frutas (3,90%) e dascarnes (0,63%). No lado das quedas, destacam-se
acebola (-3,71%) e oarroz (-2,09%). Aalimentacdo fora do domicilio (0,76%)
também acelerou em relagio a julho (0,14%), principalmente por conta
do lanche (1,33%) e darefeicdo (0,57%), cujos precos haviam subido 0,16% e
0,04% no més anterior, respectivamente.
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No grupo Habitagdo (0,68%) o resultado foi influenciado pela alta
da energia elétrica (1,10%), que desacelerou em relagdo ao més anterior (7,88%).
O resultado é consequéncia dos reajustes tarifarios de 9,60% em Vitoria (10,49%)
e de 8,92% em Belém (6,85%), ambos a partir de 7 de agosto, além da contribui¢io
residual referente ao reajuste tarifario de 11,38% em uma das concessionarias em
Sdo Paulo (0,43%), a partir de 4 de julho. Além disso, a bandeira tarifaria vermelha
patamar 2, que adiciona R$ 9,492 a cada 100 kWh consumidos, vigorou nos meses
de julho e agosto.

Ainda em Habitagdo, os precos do gas encanado (2,70%) e do gas de
botijao (2,40%) também subiram. No subitem gas encanado, houve reajustes
tarifarios de 10,80% em Curitiba (9,73%), e de 5,71% no Rio de Janeiro (5,14%),
ambos a partir de 12 de agosto. Destaca-se também a variacdo da taxa de agua e
esgoto (-1,02%), por conta da mudanc¢a na metodologia de cobranga das tarifas em
Belo Horizonte (-13,73%), a partir de 12 de agosto. Por outro lado, houve reajustes
tarifarios de 11,93% em Recife (3,58%), vigente desde 19 de agosto, de 9,07% em
uma das concessionarias em Porto Alegre (2,31%), vigente desde 14 de agosto, e
de 1,62% em Campo Grande (1,32%), ocorrido em 24 de julho.

2.2 Brasil

No ambiente doméstico, os indicadores divulgados no més de agosto
(referentes a junho) foram os seguintes: A produc¢do industrial ficou estavel
(0,0%). No varejo restrito, houve queda de 1,7%, entre os setores, destaque para o
recuo em vestuario (-3,6%), combustiveis (-1,2%) e supermercados (-0,5%). Ja o
volume de servicos subiu 1,7% e, além disso, o resultado de maio foi revisado de
1,2% para 1,7%. O Indice de Atividade Econdémica do Banco Central (IBC-Br)
mostrou avango de 1,1%, porém, o dado de maio sofreu revisdo, mostrando queda
mais acentuada (de 0,4% para 0,6%).

Acerca do mercado de trabalho, em julho, o Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (CAGED) mostrou o 792 més consecutivo de geracdo liquida de
vagas (316,6 mil). Com esse resultado, a taxa de desemprego medida pela Pesquisa
Nacional por Amostras de Domicilios (PNAD) Continua, recuou de 14,6% para
14,1%.

No tocante a politica fiscal, em julho, o déficit primario do Governo Central
foi de R$19,8 bi. No acumulado do ano, o déficit primario é de R$73,4 bi. Ja o setor
publico consolidado, formado por Governo Central, Estados, Municipios e Estatais,
exceto Petrobras e Eletrobras, apresentou resultado primario de -R$10,2 bi em
julho. Nesse contexto, a razdo Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)/PIB recuou
0,1 p.p, para 83,8%.
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Em agosto, o COPOM elevou a taxa Selic em 100 bps, para 5,25% a.a.. Em
sua comunica¢do, o BCB observou um cenario no qual as medidas de inflacdo
subjacentes seguem acima da meta, com pressdes adicionais por parte dos pregos
de servicos. O comité avaliou ainda que o balango de riscos segue
assimetricamente negativo devido ao risco fiscal. Diante desse cenario, o Comité
entendeu ser apropriado elevar o ritmo de altas da Selic de 75 bps para 100 bps,
sinalizando elevacdo de mesma magnitude na préxima reunido. Adicionalmente, o
BCB ponderou ainda que a SELIC tera que ser elevada acima da taxa neutra de
juros, caracterizando uma politica monetaria contracionista ao fim do ciclo.

Em agosto o nimero de casos e 6bitos ocasionados pela COVID-19 seguiu
em tendéncia de queda, acompanhando a aceleracdo do processo de vacinagio. A
respeito da crise hidrica que assola o pafs, a Aneel instituiu em agosto uma nova
bandeira tarifaria, chamada de bandeira de escassez hidrica, com vigéncia entre
01/09/2021 e30/04/2022.

2.3 Internacional

Nos EUA, a divulgacdo da 22 prévia do PIB do 2T21 indicou uma leve
aceleracdo, que passou de 6,5% (T/T) na base anualizada para 6,6%. Acerca do
mercado de trabalho, foram criadas 1.053 mil vagas de emprego ndo-agricola em
agosto, fazendo com que a taxa de desemprego recuasse de 5,9% para 5,4%. No
tocante a inflagdo, o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) de julho (divulgado em
agosto) variou 0,5% (M/M), desacelerando em relacio ao més anterior. Nos
ultimos 12 meses, o indicador permaneceu estavel em 5,4% (A/A).

No ambito de politica monetdaria, a ata da tltima reunido do Federal Open
Market Committee - FOMC trouxe como principal ponto a avaliacdo de que, para
varios participantes, as condi¢des econdmicas amparam uma reducdo no programa
de compras de ativos (tapering) nos préximos meses. Segundo o FOMC, a atividade
econdmica e o emprego seguiram se fortalecendo com o progresso na vacinagio e
os setores mais afetados pela pandemia melhoraram, embora ainda ndo se
recuperaram plenamente. Em sua participacdo no Simpésio Anual de Jackson Hole,
o presidente do FOMC, Jerome Powell, reafirmou ser apropriado reduzir o ritmo de
compras de ativos ainda neste ano, caso a economia norte-americana siga se
recuperando conforme o esperado.

Na Zona do Euro, os resultados da 22 prévia do PIB confirmaram
crescimento de 2% no segundo trimestre (T/T). Entre os destaques positivos
ficaram Portugal, Itdlia e Espanha, com crescimentos trimestrais de 4,9%, 2,7% e
2,8%, respectivamente. Alemanha e Franca registraram altas mais contidas, de
1,5% e 0,9% no periodo. Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego
recuou de 7,8% para 7,6% em julho (divulgado em agosto). Na Alemanha, o
desempregou recuou de 3,7% para 3,6%, na Franca de 8,0% para 7,9% e na Italia
de 9,4% para 9,3%. Ja na Espanha, a queda foi mais acentuada, de 15,0% para
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14,3%. No tocante a inflagdo, o Indice Harmonizado de Pregos ao Consumidor
(HICP) de agosto variou 0,4% (M/M), de acordo com dados prévios.

Na China, em agosto, as politicas intervencionistas do governo somadas ao
cenario de desaquecimento da atividade continuaram no radar dos investidores.
Segundo a Caixin/Markit, o PMI industrial da China recuou de 50,3 para 49,2 em
agosto. Esse é o nivel mais baixo desde fevereiro/20, auge do choque de Covid-19,
e, por estar abaixo de 50, ja indica contragido da atividade econémica chinesa em
relacdo ao més anterior. Tanto a demanda externa, interrompendo a sequéncia
positiva dos udltimos cinco meses, como a interna mostraram contracao. Entre os
vetores, destaque para os altos precos, o elevado volume de estoques e o fraco
desempenho do setor imobilidrio, que vém sofrendo com pressio regulatéria e
condi¢des mais restritas de crédito.
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3 COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1

Os recursos do Fundoprev Civil e do Fundoprev Militar estiveram
aplicados, em agosto de 2021, como discriminado neste capitulo.

Conforme a Resolu¢ao CMN n2 3.922/2010

Os recursos dos fundos estdo aplicados em conformidade com os
enquadramentos dos artigos 72, 82 e 92-A da Resolugdo CMN n? 3.922/2010, bem
como com a PAI 2021, que decorre dela.

Tabela 1 - Aplicagdo dos recursos conforme Resolugdo CMN n? 3.922/10 - Fundoprev Civil

Fundo Investimento
=IBRB FI RF 2023

'=ICaixa FI Brasil IDKA 2

'=ICaixa FI Brasil IMA-B 5

'=/Banrisul Patrimonial Fl Renda Fixa LP

'=/Banrisul Foco IRF-M 1 FI Renda Fixa LP

'=IBanrisul Previdéncia IPCA 2024 FI Renda Fixa LP

-IBB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 TP

'=IBB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5+ TP

=/BB Previdenciério Renda Fixa IRF-M Titulos Publicos

=/BB Previdenciério RF TP IPCA |

'=/BB Previdenciério RF TP IPCA IV

'=ICaixa Brasil IRF-M 1 TP Renda Fixa

'=ICaixa Brasil IMA B 5+ TP Renda Fixa LP

i=ICaixa Brasil IRF-M 1+ TP Renda Fixa LP

\=ICaixa Brasil 2024 | TP RF

'=/Banrisul Absoluto FI RF

=IBB Previdenciario RF IMA-B 5

'=/BB Previdenciario RF TP VII

'=/BB Previdenciério RF TP X

'=ICaixa Brasil 2024 IV TP RF

‘=IBanrisul Foco IDKA IPCA 2A

i=ICaixa Brasil IRF-M RF

'=IBB Previdenciério RF TP Xl

'=/Banrisul Foco IRF-M FI Renda Fixa LP

-IBB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC DE FI

'=IBB PREV RENDA FIXA IRF-M 1+

1-ICEF FIC GESTAO ESTRATEGICA

Art. 7°, |, "b"

= Art. 7°, lll,

'=IBanrisul Previdéncia Municipal Il FI Renda Fixa LP

B2 cvn B rai B Vvalor Aplicado  %do Total
=100% 80%  R$ 10.146.811,30 0,37%
=100% 80% RS$ 121.960.479,10 4,50%
=1100% 80% RS$ 267.325.985,61 9,86%
=1100% 80%  R$ 24.580.325,48 0,91%
=100%  80% R$ 9.958.006,60 0,37%
=100%  80% R$ 1.548.030,00 0,06%
=100% 80% RS$ 196.538.424,19 7,25%
=100% 80%  R$ 15.667.110,79 0,58%
=100% 80%  R$ 25.523.876,95 0,94%
=100%  80% R$ 1.675.125,95 0,06%
=100%  80% R$ 2.054.301,86 0,08%
=100% 80%  R$ 19.956.846,78 0,74%
=100% 80%  RS$ 95.642.935,48 3,53%
=100% 80%  R$21.812.631,65 0,80%
=1100%  80% RS 1.686.935,84 0,06%
=100% 80%  R$ 98.625.002,61 3,64%
=100% 80%  R$ 86.274.518,07 3,18%
=100%  80% R$ 1.214.242,30 0,04%
=100% 80%  RS$ 15.579.238,43 0,57%
=100%  80% RS 8.168.267,48 0,30%
=100% 80%  R$90.514.715,15 3,34%
=100% 80% R$ 103.544.592,00 3,82%
=100% 80%  R$ 27.045.892,53 1,00%
=100% 80%  R$ 27.888.030,91 1,03%
=100% 80% R$ 106.397.241,47 3,92%
=100%  80% R$ 4.945.924,66 0,18%
=1100% 80% RS$ 157.234.866,86 5,80%

R$ 1.543.510.360,07 56,92%)

'=IBanrisul Previdéncia Municipal Il FI Renda Fixa LP

'=ICaixa Nowo Brasil IMA-B RF LP

'=/Banrisul Previdencia Municipal FI RF LP

Art. 7°, 111, "a"

'=/BB Previdenciério Renda Fixa Fluxo FIC

=160%  40% R$ 2.273.973,00 0,08%
=160%  40% R$ 83.236.437,26 3,07%
=160%  40% R$ 51.378.819,67 1,89%
=160%  40% R$ 1.914.137,60 0,07%

'=IBB Previdenciério Renda Fixa IMA-B

=/BB Previdenciério Renda Fixa Perfil FIC

'=ICaixa Brasil Matriz RF

'=IFundo de Investimento em Cotas de FI em RF LP IMAB 1000

=IAUSTRO IMA-B ATIVO FIC RF

'=ICaixa Brasil Disponibilidade

'=ICaixa Brasil Referenciado DI

=IBB IPCA Ill_FI RF PREVID - Credito Privado

Art. 7°, VII, "

=/IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE (IMAB11

R$ 138.803.367,53 5,12%
+40% R$ 2.934.641,36 0,11%
+140% R$ 30.708.266,58 1,13%
#140% R$ 66.856.438,14 2,47%
#140% R$ 46.719.805,85 1,72%
#40% R$ 355.100,38 0,01%
+40% R$ 14.479.505,71 0,53%
+40% R$ 757.685,46 0,03%
+140% R$ 57.439,52 0,00%

R$ 162.868.883,01 6,01%
+140% R$ 43.656.505,75 1,61%
R$ 43.656.505,75
R$ 33.892.633,81 1,25%
R$ 33.892.633,81

=15% 5%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

>
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Tabela 1 - Aplicagdo dos recursos conforme Resolugdo CMN n2 3.922/10 - Fundoprev Civil - Continuagio

=IBB PREV ACOES GOVERNANCA =120%

15% R$ 56.135.801,30 2,07%
. 89 1, R$ 56.135.801,30 2,07%
=Ar. 8, 1, "b" =Ishares IBOVESPA Fundo de indice (BOVA11 ) =130%  25% R$ 37.911.080,00 1,40%
=ISHARES BM&BOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE (SMAL11) =130%  25% R$ 38.483.200,00 1,42%
=/IT Now IBOVESPA Fundo de indice (BOVV11 =130%  25% R$ 70.070.190,00 2,58%
Art. 8°, 1, "b" R$ 146.464.470,00 5,40%
=Ar. 8° II, "a" '=IBB Agdes Consumo FIC =120%  15% R$ 19.328.824,44 0,71%
'=IBB Previdenciario A¢des Alocacdes =120% 15% R$ 3.966.893,42 0,15%
=IBB PREV AGOES VALOR =120%  15% R$ 59.748.816,62 2,20%
=ICEF FIC AGOES VALOR =120% 15% R$ 30.862.674,36 1,14%
='BB ACOES RETORNO TOTAL =120% 15% R$ 27.241.295,37 1,00%
=IBB ACOES QUANTITATIVO =120% 15% R$ 83.257.286,66 3,07%
='BB ACOES BOLSA AMERICANA =120%  15% R$ 5.385.958,30 0,20%
=IBB ACOES EXPORTAGAO =120%  15% R$ 36.590.813,75 1,35%
-IBB ACOES SIDERURGIA =120%  15% R$ 7.104.480,49 0,26%
R$ 273.487.043,41 10,09%)|
/it Now IDIV Fundo de indice (DIVO11 =120%  10% R$ 9.325.520,00 0,34%
R$ 9.325.520,00 0,34%
'=IAustro Multipar =10%  10% R$ 15.036.427,01 0,55%
'=ICAIXA MULTIMERCADO RV 30 =110%  10% R$ 48.535.814,57 1,79%
'=ICAIXA MULTIMERCADO INDEXA BOLSA AMERICANA R$ 28.979.963,10
R$ 92.552.204,69

=IFI PARTICIPAGOES LSH R$ 5.958.053,60
FIP INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS BTG (BDIV11 R$ 20.698.013,35
R$ 26.656.066,95

=IBRB FIl SIA CORPORATE R$ 10.352.228,96
'=ICaixa Rio Bravo FII R$ 897.669,24
R$ 11.249.898,20
=IBB FIE MM SCHRODER R$ 19.805.133,77
-/BB ACOES NORDEA R$ 67.121.787,53
-IBB GLOBAL SELECT R$ 46.350.025,96
R$ 133.276.947,26

-IBB BDR AGOES EUROPEIAS R$ 21.719.384,68
R$ 21.719.384,68

= “ClE e =IConta Corrente Fundoprev Civil R$ 18.026.784,75
Conta corrente R$ 18.026.784,75
Total Geral R$ 2.711.625.871,41 100,00%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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Tabela 2 - Aplicagdo dos recursos conforme Resolugdo CMN n? 3.922/10 - Fundoprev Militar

Resolucédo Fundo Investimento n CMN ﬂ PAI ﬂ Valor Aplicado % do Total
'=ICaixa FI Brasil IDKA 2 =/100% 80% R$29.318.912,16 4,21%

'=ICaixa FI Brasil IMA-B 5 =1100% 80% R$ 72.030.168,71 10,35%
'-IBanrisul Patrimonial Fl Renda Fixa LP =1100% 80% R$ 10.175.489,91 1,46%
'=/Banrisul Foco IRF-M 1 FI Renda Fixa LP =1100% 80%  R$ 1.580.498,10 0,23%
'=IBB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 TP =1100% 80% R$ 50.442.861,32 7,25%
'=IBB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5+ TP =1100% 80%  R$ 3.732.927,63 0,54%
=IBB Previdenciario Renda Fixa IRF-M Titulos Publicos =1100%  80% R$ 534.981,88 0,08%
'=IBB Previdenciario RF TP IPCA IV =1100% 80%  R$ 2.054.301,86 0,30%
'=IBB Previdenciario RF TP IPCA =1100% 80% R$ 1.676.362,65 0,24%
'=ICaixa Brasil IRF-M 1 TP Renda Fixa =1100% 80%  R$5.976.905,76 0,86%
'=ICaixa Brasil IMA B 5+ TP Renda Fixa LP =1100% 80% R$ 24.507.974,07 3,52%

'=ICaixa Brasil IRF-M 1+ TP Renda Fixa LP =/1100% 80%  R$ 6.042.195,22 0,87%
'=IBanrisul Absoluto FI RF =1100% 80% R$ 63.643.342,31 9,14%

=IBB Previdenciario RF IMA-B 5 =1100% 80% R$ 17.560.987,02 2,52%
'=IBB Previdenciério RF TP X =1100% 80%  R$ 3.808.478,00 0,55%
‘=IBanrisul Foco IDKA IPCA 2A =1100% 80% R$ 27.407.255,80 3,94%
'=ICaixa Brasil IRF-M RF =1100% 80% R$ 20.726.089,59 2,98%
=IBB Previdenciario RF TP X =1100% 80%  R$ 2.026.338,85 0,29%
'=IBanrisul Foco IRF-M FI Renda Fixa LP =/1100% 80% R$ 18.543.651,28 2,66%
=IBB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC DE FI =1100% 80% R$ 19.500.036,78 2,80%

'=IBB PREV RENDA FIXA IRF-M 1+ =1100%  80% R$ 773.669,82 0,11%
=ICEF FIC GESTAO ESTRATEGICA =1100% 80% RS$ 46.488.286,21 6,68%
= Art. 79, Il '=IBanrisul Previdéncia Municipal Il FI Renda Fixa LP =160%  40% R$ 487.003,38 0,07%
'=IBanrisul Previdéncia Municipal Ill FI Renda Fixa LP =160% 40% R$ 15.597.101,82 2,24%
'-ICaixa Nowo Brasil IMA-B RF LP =160% 40% R$ 24.099.605,47 3,46%
'=IBanrisul Previdencia Municipal FI RF LP =160% 40% R$ 4.871.841,80 0,70%
Art. 7, 111, "a" R$ 45.055.552,47 6,47%
= A e -IBB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo FIC +140% R$ 531.055,11 0,08%

'=IBB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 1#40% R$ 15.249.286,56 2,19%
-IBB Previdenciario Renda Fixa Perfil FIC 1#140% R$ 1.546.700,93 0,22%
'=ICaixa Brasil Matriz RF +40% R$ 4.817.531,12 0,69%

'=ICaixa Brasil Disponibilidade #40% R$ 22.488,10 0,00%
'-ICaixa Brasil Referenciado DI #40% R$ 22.934,07 0,00%
R$ 22.189.995,89 3,19%

=IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE (IMAB11) R$ 4.924.562,50
R$ 4.924.562,50

=IBB IPCA Ill FI RF PREVID - Credito Privado R$ 5.895.010,03
R$ 5.895.010,03

-IBB PREV ACOES GOVERNANGA =120% R$ 14.149.337,33
R$ 14.149.337,33

=lIshares IBOVESPA Fundo de indice (BOVA11) =130% R$ 9.135.200,00
-IISHARES BM&BOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE (SMAL11)  =30% R$ 8.933.600,00
=T Now IBOVESPA Fundo de indice (BOVV11 =130% R$ 12.545.787,00
Art. 8, I, "b" R$ 30.614.587,00
=Ar. 8, I, "a" =IBB Acdes Consumo FIC =20% 15% R$ 4.872.660,77

-IBB Previdenciario A¢des Alocagcdes =120% 15% R$ 642.829,66 0,09%
=IBB PREV ACOES VALOR =120% 15% R$ 10.427.617,99 1,50%
1=ICEF FIC ACOES VALOR =20% 15% R$7.016.815,63 1,01%
- BB ACOES RETORNO TOTAL =120% 15% R$ 17.760.483,45 2,55%
-IBB ACOES QUANTITATIVO =120% 15% R$ 19.565.351,69 2,81%
=IBB ACOES BOLSA AMERICANA =20% 15% R$1.201.392,41 0,17%
-'BB ACOES EXPORTACAO =20% 15% R$9.111.634,39 1,31%

-IBB ACOES SIDERURGIA =120% 15%  R$ 1.829.403,73 0,26%
R$ 72.428.189,71 10,40%
10%  R$2.125.670,00 0,31%
R$ 2.125.670,00
=ICAIXA MULTIMERCADO RV 30 =110% 10%  R$ 9.466.345,52 1,36%
=ICAIXA MULTIMERCADO INDEXA BOLSA AMERICANA =110% 10% R$6.972.622,70
R$ 16.438.968,22 2,36%
=IFIP INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS BTG (BDIV11 =15% 3% R$3.974.694,83
R$ 3.974.694,83 0,57%)|
= Art. 9°A, 1l '=IBB FIE MM SCHRODER =110% 7%  R$4.809.466,07 0,69%
-'BB ACOES NORDEA =110% 7% R$ 15.814.074,37 2,27%
=IBB GLOBAL SELECT =110% 7% R$ 11.028.576,58 1,58%
Art. 9°A, 11 R$ 31.652.117,02 4,55%
= Art. 9°A, Il =IBB BDR ACOES EUROPEIAS =110% 2% R$ 6.247.356,89 0,90%
Art. 9°A, 111 R$ 6.247.356,89 0,90%
= Clliecizne | = Conta Corrente Fundoprev Militar - - R$ 11.988.939,19 1,72%
Conta corrente R$ 11.988.939,19 1,72%
Total Geral R$ 696.236.696,04 100,00%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

=1t Now IDIV Fundo de indice (DIVO11
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Tabela 3 - Aplicagdo dos recursos conforme Resolugdo CMN n2 3.922/10 - Fundoprev Consolidado

Resolucédo Fundo Investimento
E At 7° 1, "b" =IBRB FI RF 2023

ﬂ CMN ﬂ PAI ﬂ Valor Aplicado % do Total

'=ICaixa FI Brasil IDKA 2

'=ICaixa FI Brasil IMA-B 5

'=IBanrisul Patrimonial FI Renda Fixa LP

'=IBanrisul Foco IRF-M 1 FI Renda Fixa LP

'=/Banrisul Previdéncia IPCA 2024 F| Renda Fixa LP

'=IBB Previdenciério Renda Fixa IDKA 2 TP

'=/BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B 5+ TP

=/BB Previdenciério Renda Fixa IRF-M Titulos Publicos

'=IBB Previdenciario RF TP IPCA |

'=/BB Previdenciério RF TP IPCA IV

'=/BB Previdenciario RF TP IPCA

\=ICaixa Brasil IRF-M 1 TP Renda Fixa

'=ICaixa Brasil IMA B 5+ TP Renda Fixa LP

'=ICaixa Brasil IRF-M 1+ TP Renda Fixa LP

'=ICaixa Brasil 2024 | TP RF

=IBanrisul Absoluto FI RF

=/BB Previdenciario RF IMA-B 5

=/BB Previdenciario RF TP VII

'=IBB Previdenciario RF TP X

'=ICaixa Brasil 2024 IV TP RF

'=/Banrisul Foco IDKA IPCA 2A

'=ICaixa Brasil IRF-M RF

=IBB Previdenciério RF TP X

'=/Banrisul Foco IRF-M FI Renda Fixa LP

=/BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC DE FI

=IBB PREV RENDA FIXA IRF-M 1+

=1100%  80% R$ 10.146.811,30 0,30%
=1100% 80% R$ 151.279.391,27 4,44%
=1100% 80% R$ 339.356.154,32 9,96%
=100%  80% R$ 34.755.815,39 1,02%
=1100%  80% R$ 11.538.504,71 0,34%
=1100%  80% R$ 1.548.030,00 0,05%
=1100% 80% R$ 246.981.285,51 7,25%
=1100%  80% R$ 19.400.038,42 0,57%
=1100%  80% R$ 26.058.858,84 0,76%
=1100%  80% R$ 1.675.125,95 0,05%
=1100%  80% R$ 4.108.603,72 0,12%
=1100%  80% R$ 1.676.362,65 0,05%
=1100%  80% R$ 25.933.752,54 0,76%
=100% 80% R$ 120.150.909,55 3,53%
=1100%  80% R$ 27.854.826,87 0,82%
=1100%  80% R$ 1.686.935,84 0,05%
=1100% 80% R$ 162.268.344,92 4,76%
=1100% 80% R$ 103.835.505,10 3,05%
=1100%  80% R$ 1.214.242,30 0,04%
=1100%  80% R$ 19.387.716,43 0,57%
=1100%  80% R$ 8.168.267,48 0,24%
=1100% 80% R$117.921.970,95 3,46%
=1100% 80% R$ 124.270.681,59 3,65%
=1100%  80% R$ 29.072.231,39 0,85%
=1100%  80% R$ 46.431.682,19 1,36%
=1100% 80% R$ 125.897.278,26 3,69%
=1100%  80% R$ 5.719.594,49 0,17%

-ICEF FIC GESTAO ESTRATEGICA

Art. 7°, 1, "b"

= Art. 7°, I, "a" '=IBanrisul Previdéncia Municipal Il FI Renda Fixa LP

=1100% 80% R$ 203.723.153,07 5,98%

R$ 1.972.062.075,04 57,87%)

'=IBanrisul Previdéncia Municipal Ill FI Renda Fixa LP

'=ICaixa Nowo Brasil IMA-B RF LP

'=/Banrisul Previdencia Municipal FI RF LP
Art. 70, 111, "a"
= At 7°, IV, "a" =/BB Previdenciério Renda Fixa Fluxo FIC

=160%  40% R$ 2.760.976,38 0,08%
=160%  40% R$ 98.833.539,08 2,90%
=160%  40% R$ 75.478.425,14 2,21%

40% R$ 6.785.979,40 0,20%

R$ 183.858.920,00

'=/BB Previdenciério Renda Fixa IMA-B

=/BB Previdenciério Renda Fixa Perfil FIC

'=ICaixa Brasil Matriz RF

'=IFundo de Investimento em Cotas de Fl em RF LP IMAB 1000

=IAUSTRO IMA-B ATIVO FIC RF

'=ICaixa Brasil Disponibilidade

+40% R$ 3.465.696,47 0,10%
+40% R$ 45.957.553,14 1,35%
+140% R$ 68.403.139,07 2,01%
#40% R$ 51.537.336,97 1,51%
#140% R$ 355.100,38 0,01%
#40% R$ 14.479.505,71 0,42%
+40% R$ 780.173,55

'=ICaixa Brasil Referenciado DI

Art. 7°, IV, "a"

=/IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE (IMAB11)

=BB IPCA Ill_FI RF PREVID - Credito Privado

+140% R$ 80.373,60
R$ 185.058.878,90

+40% R$ 48.581.068,25
R$ 48.581.068,25

5% R$ 39.787.643,84

R$ 39.787.643,84 1,17%
Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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Relatdrio Fundoprev Agosto/2021

Tabela 3 - Aplicagdo dos recursos conforme Resolugdo CMN n2 3.922/10 - Fundoprev Consolidado -
Continuagao

=120%  15% R$ 70.285.138,63 2,06%
R$ 70.285.138,63 2,06%
=Ishares IBOVESPA Fundo de indice (BOVA11 ) =130% 25% R$ 47.046.280,00 1,38%
=IISHARES BM&BOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE (SMAL11) =30% 25% R$ 47.416.800,00 1,39%
= IT Now IBOVESPA Fundo de indice (BOVV11 =130%  25% R$ 82.615.977,00 2,42%
R$ 177.079.057,00 5,20%

=IBB Agdes Consumo FIC =120% 15% R$ 24.201.485,21 0,71%
=IBB Previdenciario A¢des Alocagdes =120% 15% R$ 4.609.723,09 0,14%
-IBB PREV ACOES VALOR =120% 15%  R$ 70.176.434,60 2,06%
=ICEF FIC ACOES VALOR =120% 15%  R$ 37.879.489,99 1,11%
-'BB ACOES RETORNO TOTAL =120% 15%  R$45.001.778,82 1,32%
-IBB AGOES QUANTITATIVO =120% 15% R$ 102.822.638,35 3,02%
-IBB AGOES BOLSA AMERICANA =120%  15% R$ 6.587.350,71 0,19%
='BB ACOES EXPORTACAO =120% 15%  R$ 45.702.448,14 1,34%

-'BB ACOES SIDERURGIA =120% R$ 8.933.884,21
R$ 345.915.233,13

=IIt Now IDIV Fundo de indice (DIVO11 =120% R$ 11.451.190,00
R$ 11.451.190,00
'=IAustro Multipar =110% R$ 15.036.427,01
=ICAIXA MULTIMERCADO RV 30 =110%  10% R$ 58.002.160,09 1,70%
=ICAIXA MULTIMERCADO INDEXA BOLSA AMERICANA =110% R$ 35.952.585,80
R$ 108.991.172,91

=IFI PARTICIPAGOES LSH 1=15% R$ 5.958.053,60
=IFIP INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS BTG (BDIV11, =15% R$ 24.672.708,18
R$ 30.630.761,78
=IBRB FII SIA CORPORATE =15% R$ 10.352.228,96
-ICaixa Rio Brawo Fll =15% R$ 897.669,24
R$ 11.249.898,20

=IBB FIE MM SCHRODER =110% R$ 24.614.599,84
-'BB ACOES NORDEA =110% 7% R$ 82.935.861,89 2,43%
-IBB GLOBAL SELECT =110% R$ 57.378.602,54
R$ 164.929.064,28

='BB BDR AGOES EUROPEIAS R$ 27.966.741,57
R$ 27.966.741,57
-IConta Corrente Fundoprev Civil =- - R$ 18.026.784,75 0,53%
'=IConta Corrente Fundoprev Militar 8- - R$ 11.988.939,19 0,35%

Conta corrente R$ 30.015.723,94 0,88%
Total Geral R$ 3.407.862.567,46 100,00%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

Grafico 1 - Aplicagdo dos recursos conforme Resolugdo CMN n2 3.922/10 - Fundoprev Consolidado
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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3.2 Por Instituicdao Financeira

As alocagdes em instituicdes financeiras estdo discriminadas por valor e
por percentuais na Tabela 4 e Grafico 2.

Tabela 4 - Alocagdo de recursos por Institui¢des Financeiras - Por valor e percentual

MES ago/21 %
BB 1.313.857,56 | 38,55%
CEF 1.263.032,29 | 37,06%
BANRISUL 744.628,87 | 21,85%
Cc/C 30.015,72 | 0,88%
Austro 29.51593 | 0,87%
BRB 20.499,04 | 0,60%
RJI CTVM 6.313,15 0,19%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

Grafico 2 - Alocagdo de recursos por Institui¢des Financeiras - Por percentual
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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.3 Por indice de Referéncia

w

As aplicagdes sdo discriminadas também por indice de referéncia,
conforme Tabela 5.

Tabela 5 - Fundo de Investimentos por indices de referéncia para o més

Benchmark ﬂ Fundo Investimento ﬂ Valor Aplicado % do Total

= CDI BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo FIC R$ 3.465.696,47 0,10%
BB Previdenciario Renda Fixa Perfil FIC R$ 68.403.139,07 2,01%
Banrisul Absoluto FI RF R$ 162.268.344,92 4,76%
Caixa Brasil Matriz RF R$ 51.537.336,97 1,51%
Caixa Brasil Disponibilidade R$ 780.173,55 0,02%

Caixa Brasil Referenciado DI R$ 80.373,60 0,00%

CDI Total R$ 286.535.064,58 8,41%)|
[=[eell BB Acdes Consumo FIC R$ 24.201.485,21 0,71%
ICON Total R$ 24.201.485,21 0,71%)|
= IDKA Caixa FI Brasil IDKA 2 R$ 151.279.391,27 4,44%

BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 TP R$ 246.981.285,51 7,25%

Banrisul Foco IDKA IPCA 2A R$ 117.921.970,95 3,46%

BB Previdenciario RF TP Xl R$ 29.072.231,39 0,85%

IDKA Total R$ 545.254.879,12 16,00%
[=zl4  |caixaRioBraw Fll R$ 897.669,24 0,03%
IFIX Total R$ 897.669,24 0,03%)
= IMA GERAL Banrisul Patrimonial FI Renda Fixa LP R$ 34.755.815,39 1,02%

Banrisul Previdéncia Municipal Il FI Renda Fixa LP R$ 2.760.976,38 0,08%

Banrisul Previdencia Municipal FI RF LP R$ 6.785.979,40 0,20%

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC DE FI R$ 125.897.278,26 3,69%

CEF FIC GESTAO ESTRATEGICA R$ 203.723.153,07 5,98%

IMA GERAL Total R$ 373.923.202,49 10,97%
Caixa FI Brasil IMA-B 5 R$ 339.356.154,32 9,96%

Banrisul Previdéncia Municipal Il FI Renda Fixa LP R$ 98.833.539,08 2,90%

BB Previdenciério Renda Fixa IMA-B 5+ TP R$ 19.400.038,42 0,57%

BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B R$ 45.957.553,14 1,35%

Caixa Brasil IMA B 5+ TP Renda Fixa LP R$ 120.150.909,55 3,53%

Caixa Brasil 2024 | TP RF R$ 1.686.935,84 0,05%

Caixa Nowo Brasil IMA-B RF LP R$ 75.478.425,14 2,21%

BB Previdenciario RF IMA-B 5 R$ 103.835.505,10 3,05%

BB Previdenciario RF TP VII R$ 1.214.242,30 0,04%

BB Previdenciario RF TP X R$ 19.387.716,43 0,57%

Caixa Brasil 2024 IV TP RF R$ 8.168.267,48 0,24%

Fundo de Investimento em Cotas de Fl em RF LP IMAB 1000 R$ 355.100,38 0,01%

AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RF R$ 14.479.505,71 0,42%

IMA-B Total R$ 848.303.892,89 24,89%
= |PCA BRB FI RF 2023 R$ 10.146.811,30 0,30%

Banrisul Previdéncia IPCA 2024 FI Renda Fixa LP R$ 1.548.030,00 0,05%

IPCA Total R$ 11.694.841,30 0,34%|

= |PCA+6 BB Previdenciario RF TP IPCA | R$ 1.675.125,95 0,05%

BB Previdenciario RF TP IPCA IV R$ 4.108.603,72 0,12%

BB Previdenciario RF TP IPCA R$ 1.676.362,65 0,05%

FIP INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS BTG (BDIV11) R$ 24.672.708,18 0,72%

IPCA+6 Total R$ 32.132.800,51 0,94%|

= |PCA+8 FI PARTICIPACOES LSH R$ 5.958.053,60 0,17%

Austro Multipar R$ 15.036.427,01 0,44%

IPCA+8 Total R$ 20.994.480,61 0,62%)|

E IRF-M Banrisul Foco IRF-M 1 Fl Renda Fixa LP R$ 11.538.504,71 0,34%

BB Previdenciério Renda Fixa IRF-M Titulos Publicos R$ 26.058.858,84 0,76%

Caixa Brasil IRF-M 1 TP Renda Fixa R$ 25.933.752,54 0,76%

Caixa Brasil IRF-M 1+ TP Renda Fixa LP R$ 27.854.826,87 0,82%

Caixa Brasil IRF-M RF R$ 124.270.681,59 3,65%

Banrisul Foco IRF-M Fl Renda Fixa LP R$ 46.431.682,19 1,36%

BB PREV RENDA FIXA IRF-M 1+ R$ 5.719.594,49 0,17%

IRF-M Total R$ 267.807.901,22 7,86%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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Tabela 5 - Fundo de Investimentos por indices de referéncia para o més - Continuagio

= IBOV BB Previdenciario Agdes Alocagdes R$ 4.609.723,09 0,14%
BB PREV AGOES VALOR R$ 70.176.434,60 2,06%
BB AGOES RETORNO TOTAL R$ 45.001.778,82 1,32%
BB AGOES QUANTITATIVO R$ 102.822.638,35 3,02%
BB AGOES EXPORTAGAO R$ 45.702.448,14 1,34%
BB AGOES SIDERURGIA R$ 8.933.884,21 0,26%

IBOV Total R$ 277.246.907,22 8,14%)
EETF Ishares IBOVESPA Fundo de indice (BOVA11) R$ 47.046.280,00 1,38%
ISHARES BM&BOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE (SMAL11) R$ 47.416.800,00 1,39%
it Now IDIV Fundo de indice (DIVO11) R$ 11.451.190,00 0,34%
IT Now IBOVESPA Fundo de indice (BOVV11) R$ 82.615.977,00 2,42%
IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE iNDICE (IMAB11) R$ 48.581.068,25 1,43%
ETF Total R$ 237.111.315,25 6,96%
BRB FIl SIA CORPORATE R$ 10.352.228,96 0,30%
BB IPCA Il FI RF PREVID - Credito Privado R$ 39.787.643,84 1,17%

Outros Total R$ 50.139.872,80 1,47%
= Conta corrente Conta Corrente Fundoprev Civil R$ 18.026.784,75 0,53%

Conta Corrente Fundoprev Militar R$ 11.988.939,19 0,35%

Conta corrente Total R$ 30.015.723,94 0,88%)
[ = U e Rl EAEeN | CAIXA MULTIMERCADO RV 30 R$ 58.002.160,09 1,70%
70%CDI/30%BOV Total R$ 58.002.160,09 1,70%
[=[ee BB PREV AGOES GOVERNANCA R$ 70.285.138,63 2,06%
IGC Total RS$ 70.285.138,63 2,06%
[=SALE S5 CEF FIC ACOES VALOR R$ 37.879.489,99 1,11%
SMALL CAPS Total R$ 37.879.489,99 1,11%
E EXTERIOR BB FIE MM SCHRODER R$ 24.614.599,84 0,72%

BB ACOES NORDEA R$ 82.935.861,89 2,43%
BB ACOES BOLSA AMERICANA R$ 6.587.350,71 0,19%
CAIXA MULTIMERCADO INDEXA BOLSA AMERICANA R$ 35.952.585,80 1,05%
BB GLOBAL SELECT R$ 57.378.602,54 1,68%
BB BDR ACOES EUROPEIAS R$ 27.966.741,57 0,82%
EXTERIOR Total R$ 235.435.742,37 6,91%
Total Geral R$ 3.407.862.567,46  100,00%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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4 RENTABILIDADE

4.1 Meta de Rentabilidade

O resultado para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
no més de agosto contribuiu para a Meta de Rentabilidade da carteira de
investimentos do Fundoprev em 1,20%, considerando a Politica Anual de

Investimentos - PAI 2021, que estabelece uma meta de rentabilidade de IPCA +
4,0%.

O resultado para o més, bem como o acumulado no ano, dos Fundoprev’s
Civil, Militar e o consolidado, que é a rentabilidade média entre ambos os fundos,
estdo demonstradas nas tabelas que seguem.

Tabela 6 - Indicadores de Julho de 2021

Indicadores
IPCA (Inflagao)
Meta IPCA+4,0%
Rentab FPrev CIVIL

Rentab FPrev MILITAR
Rentab Média

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

Tabela 7 - Indicadores de 2021 - Mensal e Acumulado

| nicadre_|_on | re v | e Lo Ln Lo Tncumiao

0,250 0,860 0930 0,310 0,830 0,530 096 0,87 5,673
Meta IPCA + 4,0% 0,578 1,190 1,260 0,638 1,160 0,859 1,291 1,200 i 8,472
Rentab FPrev CIVIL -0,746 -1,347 0,935 1,004 1,299 -0,100 -0,365 -0,608 i 0,041
Rentab FPrev MILITAR -0,670 -1,188 0,918 1,084 1,223 -0,097 -0,346 -0,616 i 0,279
Rentab Média -0,732 -1,317 0,932 1,020 1,286 -0,099 -0,361 -0,609 i 0,086

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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Grafico 3 - Indicadores 2021 - Acumulado
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

A evolugdo do desempenho da carteira dos fundos em relacdo as suas
metas historicas, considerando os dados desde a implementacdo dos Fundoprev’s
com seus respectivos aportes, é demonstrada nos Graficos 4 e 5.

Grafico 4 - Evolugdo histérica da meta/rentabilidade
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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Grafico 5 - Percentuais acumulados - Desde o inicio do Fundoprev Civil e Militar

E META DE RENTABILIDADE CIVIL EFUNDOPREV CIVIL
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

4.2  indices de Referéncia

Na Grafico 6, demonstra-se o desempenho do més de agosto dos
indicadores que servem de referéncia para os diversos fundos aplicados, sendo que
nos percentuais alcancados pelos indices nido esta considerada a taxa de
administracdo que integra os fundos.

Observa-se que o desempenho dos fundos, em agosto, ficou abaixo da
mediana dos indicadores analisados e acima da média, que nenhum indicador

N

apresentou desempenho superior a inflagio e por conseguinte também nao
alcancaram a meta do periodo, uma vez que o melhor desempenho observado foi
do indice DI, que entregou aproximadamente 48% do IPCA.

Ressalta-se que neste més foram adicionados dois novos indices aos
indicadores analisados na comparacio, o indice SMLL - indice de Small Caps ,que
busca refletir os ativos das empresas de menor capitalizagdo na B3 e é composto
por 128 ativos, e o IDIV, que é o indicador do desempenho médio dos ativos que
melhor remuneraram os investidores seja na forma de dividendos, seja como juros
sobre o capital proprio, e é composto por 45 ativos.
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Gréfico 6 - Indices - Agosto de 2021
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

Conforme ilustrado no Grafico 7, o mesmo fraco desempenho dos
indicadores é observado no acumulado do ano,

impactados pela aceleracdo acentuada no indice de pregos, que remonta
ao cendrio do ano de 2016. Similar ao demonstrado na andlise mensal, o
desempenho dos Fundoprev’'s mantém-se acima tanto da média, quanto da
mediana dos indicadores analisados, também sem nenhum indice com
desempenho superior ao IPCA e a meta. No acumulado do ano, o melhor
desempenho observado fica também a cargo do CD], representando somente 36%
do indice de precos (IPCA).
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4.3

Gréfico 7 - Indices - Acumulados 2021
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Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev

Por Segmento

A rentabilidade por segmento - Renda Fixa ou Renda Variavel - dos

Fundos Capitalizados, obtidos em agosto de 2021, sdo apresentados no Gréafico 8,

podendo se observar que o desempenho negativo do més teve maior impacto do

desempenho de Renda Variavel.

Grafico 8 - Rendimentos - Agosto 2021

4 RENDA VARIAVEL

MRENDA FIXA

s 40,88% /

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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A rentabilidade dos fundos de investimentos aplicados nos artigos 82 e 92-
A da Resolugdo CMN n? 3.922/2010 estdo discriminados na Tabela 8. A carteira,
como um todo, rendeu -1,26%, sendo a rentabilidade apenas do art. 82 de -2,03%,
frente ao Ibovespa, que foi de -2,47%. Por outro lado, a rentabilidade trazida pelas
alocagdes do Exterior do art. 92-A foi positiva em 1,89%. Os destaques positivos na
carteira de Renda Variavel ficaram a cargo do Fundo em Participacdo BDIV11 e dos
fundos que buscam replicar a bolsa americana com prote¢do cambial. O destaque
negativo ficou a cargo do fundo de a¢des no segmento de Siderurgia, impactado

pela reducdo do prego do minério de ferro.

Tabela 8 - Fundos de Investimentos - Resolugdo CMN n? 3.922/10 - Arts. 82 e 92-A

Agosto

BB PREV ACOES GOVERNANGA R$ 70.285.138,63 2,06% -1.826.989,75 -460.502,81 -2.287.492,56 -3,15%
Art.82,1,"a" R$ 70.285.138,63 g 2,06% -1.826.989,75 -460.502,81 -2.287.492,56 " -3,15%

Ishares IBOVESPA Fundo de Indice (BOVA11) R$ 47.046.280,00 1,38% -1.123.899,17 -271.542,99 -1.395.442,16 -2,97%
ISHARES S&P 500 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS (IVVB11) R$ 0,00 0,00% 69.264,03 16.750,28 86.014,31 1,53%
ISHARES BM&BOVESPA SMALL CAP FUNDO DE INDICE (SMAL11) R$ 47.416.800,00 1,39% -1.677.200,00 -389.350,00 -2.066.550,00 -4,18%
IT Now IBOVESPA Fundo de indice (BOVV11) R$ 82.615.977,00 2,42% -2.588.670,00 -463.491,00 -3.052.161,00 -3,56%
Art.8%,1,"b" R$ 177.079.057,00 5,20% -5.320.505,14 -1.107.633,71 "~ -6.428.138,85 -3,42%

BB Agdes Consumo FIC R$ 24.201.485,21 0,71% -832.098,47 -207.977,81 -1.040.076,28 -4,12%
BB Previdenciario Acdes AlocagGes R$ 4.609.723,09 0,14% -137.031,72 -22.205,81 -159.237,53 -3,34%
BB PREV AGOES VALOR RS 70.176.434,60 2,06% -1.101.519,88 -192.241,94 -1.293.761,82 -1,81%
CEF FIC AGOES VALOR RS 37.879.489,99 1,11% -914.337,43 -207.880,14  -1.122.217,57 -2,88%
BB ACOES RETORNO TOTAL R$ 45.001.778,82 1,32% -944.200,40 -560.296,98 -1.504.497,38 -3,24%
BB ACOES QUANTITATIVO R$ 102.822.638,35 3,02% -1.808.742,78 -426.365,41 -2.235.108,19 -2,13%
BB AGOES BOLSA AMERICANA R$ 6.587.350,71 0,19% 169.987,02 37.917,32 207.904,34 3,26%
BB ACOES EXPORTAGAO RS 45.702.448,14 1,34% -421.268,15 -85.000,36 -506.268,51 -1,10%
BB ACOES SIDERURGIA R$ 8.933.884,21 0,26% -895.519,51 -230.596,27  -1.126.115,78 -11,19%
Art. 82,11, "a" R$ 345.915.233,13  10,15% -6.884.731,32 -1.894.647,40 -8.779.378,72 -2,48%

It Now IDIV Fundo de indice (DIVO11) R$ 11.451.190,00 0,34% -138.720,00 -31.620,00 -170.340,00 -1,47%
Art.8%,11,"b" R$ 11.451.190,00 g 0,34% -138.720,00 -31.620,00 -170.340,00 " -1,47%

Austro Multipar R$ 15.036.427,01 0,44% -40.091,14 0,00 -40.091,14 -0,27%
CAIXA MULTIMERCADO RV 30 R$ 58.002.160,09 1,70% -276.199,95 -53.869,58 -330.069,53 -0,57%
CAIXA MULTIMERCADO INDEXA BOLSA AMERICANA R$ 35.952.585,80 1,05% 936.328,84 225.282,13 1.161.610,97 3,34%
Art. 82,111 R$ 108.991.172,91 3,20% 620.037,75 171.412,55 " 791.450,30 0,73%

FI PARTICIPAGOES LSH R$ 5.958.053,60 0,17% -2.697,44 0,00 -2.697,44 -0,05%
FIP INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS BTG (BDIV11) R$ 24.672.708,18 0,72% 937.452,48 194.063,89 1.131.516,37 4,67%
Art.8%,1V,"a" R$ 30.630.761,78 0,90% 934.755,04 194.063,89 ~ 1.128.818,93 3,74%

BRB FII SIA CORPORATE R$ 10.352.228,96 0,30% -8.218,60 0,00 -8.218,60 -0,08%
Caixa Rio Bravo FII R$ 897.669,24 0,03% -30.347,00 0,00 -30.347,00 -3,25%
Art. 82,1V, "b" R$ 11.249.898,20 0,33% -38.565,60 0,00 -38.565,60 -0,34%

BB FIE MM SCHRODER R$ 24.614.599,84 0,72% 330.278,56 80.204,63 410.483,19 1,70%
BB ACOES NORDEA R$ 82.935.861,89 2,43% 1.864.965,85 439.390,99 2.304.356,84 2,86%
BB GLOBAL SELECT R$ 57.378.602,54 1,68% 417.941,41 99.445,45 517.386,86 0,91%
Art. 92A, 11 R$ 164.929.064,28 4,84% 2.613.185,82 619.041,07 " 3.232.226,89 2,00%

BB BDR ACOES EUROPEIAS R$ 27.966.741,57 0,82% 278.619,70 73.557,67 352.177,37 1,28%
Art. 924, 11 R$ 27.966.741,57 0,82% 278.619,70 73.557,67 352.177,37 " 1,28%

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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5 RENDIMENTOS
Para ilustrar a evolugdo dos rendimentos no més de agosto, elaborou-se
uma analise, disposta no Grafico 9, que evidencia o comportamento da carteira
nesse periodo. Acerca da volatilidade percebida no més, observa-se forte tendéncia
de baixa na primeira metade do més, passando pela busca de recuperac¢ido que foi
contida nos ultimos dias.
Grafico 9 - Cotas diarias do Fundoprev para o més
2,49914
2,49125
2,48102
2,47924
2,46885
2,46168
2,45378
Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
Os rendimentos dos Fundos Capitalizados obtidos no ano de 2021
constam na Tabela 9, mensalmente discriminados.
Tabela 9 - Rendimentos 2021
RENDIMENTOS - 2021
MES CIVIL MILITAR TOTAL
jan/21 -19.769.774,61 -4.004.313,86 -23.774.088,47
fev/21 -35.195.192,78 -7.195.936,46 -42.391.129,24
mar/21 24.501.238,61 5.648.905,70 30.150.144,31
abr/21 26.447.584,91 6.798.776,95 33.246.361,86
mai/21 34.476.802,39 7.849.544,13 42.326.346,53
jun/21 -2.678.938,33 -647.936,25 -3.326.874,58
jul/21 -9.884.360,42 -2.377.446,16 -12.261.806,58
ago/21 -16.432.902,56 -4.202.076,60 -20.634.979,16
Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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6 MOVIMENTACOES

As movimentagoes realizadas pelo Fundoprev Civil e Militar durante o més
estdo dispostas na Tabela 10, a fim de demonstrar a consonancia com a Politica de
Algadas do Instituto. Foram realizadas 34 aplicacbes e 27 resgates que
representaram 4,63% e 4,45%%, respectivamente, do Patrimonio do més anterior

dos Fundoprev’s.

Tabela 10 - Movimentagdes Agosto

Valores Percentual Movimentac¢des
Aplicagdes R$ 156.977.944,90 4,63% 34
Resgates R$ 150.918.219,05 4,45% 27

7 EVOLUCAO DO FUNDOPREV

7.1 Por Patrimonio

A evolugdo patrimonial dos Fundos Previdenciarios de Capitalizacdo dos
Servidores do Estado do Rio Grande do Sul estd discriminada na Tabela 11.
Verifica-se, no Grafico 10, que o Fundoprev Civil corresponde a 80% do total dos

recursos investidos.
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Tabela 11 - Evoluc¢do do patrimdnio liquido do Fundoprev Civil e Militar
PERIODO CIVIL MILITAR PLTOTAL
dez/11 324.901,06 0,00 324.901,06
dez/12 14.502.903,15 2.679.913,75 17.182.816,90
dez/13 76.640.824,39 18.730.770,36 95.371.594,75
dez/14 212.665.048,61 39.649.295,75 252.314.344,36
dez/15 447.351.495,72 63.883.697,93 511.235.193,65
dez/16 779.107.970,34 108.089.378,06 887.197.348,41
dez/17 1.166.426.360,05 177.653.629,35 1.344.079.989,40
dez/18 1.612.163.949,34 268.461.510,03 1.880.625.459,38
dez/19 2.312.397.939,81 445.127.926,09 2.757.525.865,91
dez/20 2.643.581.366,99 598.407.866,04 3.241.989.233,03
jan/21 2.638.594.630,99 608.866.220,74 3.247.460.851,73
fev/21 2.609.786.704,50 612.324.519,98 3.222.111.224,48
mar/21 2.643.744.666,74 631.777.726,37 3.275.522.393,12
abr/21 2.604.898.351,06 634.793.650,97 3.239.692.002,03
mai/21 2.717.785.117,96 670.673.858,05 3.388.458.976,01
jun/21 2.722.988.949,24 682.396.243,79 3.405.385.193,02
jul/21 2.720.683.038,86 690.873.599,11 3.411.556.637,97
ago/Zl 2.711.625.871,41 696.236.696,04 3.407.862.567,46
Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev, considerando
Conta Corrente
Grafico 10 - Evolugdo do patriménio liquido do Fundoprev Civil e Militar
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7.2 Por Rendimentos

Na Tabela 12, relacionaram-se os rendimentos acumulados pelos
Fundoprev’s desde sua instituicao.

Tabela 12 - Rendimento - 2012 a 2021

ANO CIVIL MILITAR TOTAL
2012 512.409,79 41.530,90 553.940,70
2013 -421.040,42 -251.836,54 -672.876,96
2014 14.862.531,87 2.970.222,94 17.832.754,81
2015 27.067.942,83 4.767.241,51 31.835.184,34
2016 85.884.803,23 13.272.385,75 99.157.188,98
2017 105.451.486,62 15.958.571,26 121.410.057,88
2018 106.552.108,94 21.176.299,26 127.728.408,20
2019 291.835.548,15 53.963.254,59 345.798.802,74
2020 149.686.894,76 31.257.938,12 180.944.832,88
2021 1.464.457,21 1.869.517,45 3.333.974,66
TOTAL 782.897.142,98 145.025.125,24 927.922.268,23

Fonte - Valores de acompanhamento da Diretoria de Investimentos do IPE Prev
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8 GERENCIAMENTO DE RISCOS

Pode-se conceituar risco de um investimento como a probabilidade
estatistica da ndo realizacdo do retorno esperado para ele, ou seja, é a chance de
ndo ganhar no futuro aquilo que se esperava no momento em que se decidiu fazer
a aplicacgao.

Os investimentos dos recursos do Fundoprev, como toda aplicacdo
financeira, estdo expostos a alguns riscos, mapeados e discriminados anualmente
na PAI, como por exemplo: de crédito, de liquidez, de mercado, de terceirizagdo,
legal, e operacional. A gestdo de investimentos tem como objetivos, entre outros,
mapear, gerenciar e buscar dirimir esses riscos, a fim de tornar seus impactos
minimos aos resultados dos investimentos.

8.1 De Crédito

O Risco de Crédito esta relacionado a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos; é aquele em que ha
a possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela instituicio que
emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas.

Pretende-se amenizar este risco por meio de analise dos documentos de
credenciamento das instituicdes financeiras, dos administradores e gestores dos
ativos investidos, a fim de analisar o histdrico de capacidade de pagamento,
dirimindo assim a probabilidade de default.

8.2 DeLiquidez

O Risco de Liquidez esta relacionado a disponibilidade do ativo para
conversdo em dinheiro. Pode ser separado em dois tipos: risco de liquidez de fluxo
de caixa e risco de liquidez de mercado.

No contexto previdenciario, poderia ser entendido como uma eventual
dificuldade do Fundoprev fazer frente as suas obrigacdes previdenciarias, que é
atenuada por meio de andlise atuarial e observacdo recorrente da liquidez dos
investimentos.

8.2.1 De Fluxo de Caixa

O Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa esta relacionado a possibilidade de
descasamento entre os ativos e passivos, no que tange ao seu diferimento de prazo.
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Além disso, para atenuar o risco de descasamento entre os vencimentos de
ativos e de passivos do Fundoprev, estd sendo construido com a equipe da
empresa que presta servigo de sistema e de consultoria de investimentos - a SMI
Prime Consultoria de Investimentos LTDA -, um documento que aferird no minimo
anualmente o Gerenciamento do Ciclo de Vida de Aplicagdes (também conhecida
como ALM - Asset Liability Management).

8.2.2 De Mercado

O Risco de Liquidez de Mercado ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador
esta disposto a pagar (oferta de compra) e o que o vendedor gostaria de vender
(oferta de venda).

O Risco de Liquidez de Mercado é reduzido pela analise prévia dos ativos,
cuidando para que a liquidez escolhida faca frente as eventuais necessidades do
fundo.

Esse risco estd majoritariamente presente nos nossos fundos com liquidez
comprometida e a reversao desse quadro devera vir com a liquidacio destes, o que
estd sendo buscado pelo Instituto, em conjunto com os demais cotistas, diante dos
gestores e administradores dos fundos.

8.3 De Mercado

O Risco de Mercado esta relacionado a possibilidade de desvalorizacdo de
instrumentos financeiros, em decorréncia de mudancgas futuras nas condi¢des de
mercado, tais como corrente de variagio nas taxas de juros, nas taxas de cambio,
nos precos de a¢des ou nos precos de mercadorias. O risco de mercado esta
presente nas operacgoes ativas e passivas.

O Risco de Mercado é mitigado pela diversificacdo dos tipos de
investimentos, visando a reducdo do impacto dos investimentos pela volatilidade
do mercado.

Cabe salientar que a Coordenacdo de Investimentos e Aplicagdes - CIA
realiza acompanhamento periédico da carteira, visando a adequacdo da
diversificacdo dos investimentos, assim como o acompanhamento de seus
retornos, de suas volatilidades, de seus Valores em Risco (Value at Risk - VaR) -
em que se verifica uma estimativa de perda maxima potencial de um ativo -, e de
seus Indices de Sharpe (IS) - em que se verifica a representatividade de retorno

para um risco tomado.
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A Tabela 13 demonstra o retorno, a volatilidade, o VaR e o IS percebidos
no més para os ativos que compodem a carteira dos Fundoprev’s.

Tabela 13 - Risco de mercado

Agosto - 2021
Sharpe - Indice | vaR 95,0% EWMA 21
Nome Retorno Volatilidade | Sharpe - CDI | IPCA +4,500% | du lambda 0,97 dist
Més | Ano melszes dltimos 12 meses Més
AUSTRO IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,42% | 1,99% | 2,32% 0,35% -1,11 -32,16 0,07% 0,02%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 0,20% | 1,36% | 4,34% 2,49% 0,64 -3,76 1,13% 1,09%
BANRISUL FOCO IMA-B FI RENDA FIXA LP -1,16% | -2,55% | 1,88% 5,68% -0,12 -2,05 2,86% 3,40%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,34% | 1,19% | 1,97% 0,36% -2,07 -32,87 0,18% 0,14%
BANRISUL FOCO IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,64% | -2,98% | -1,81% 2,97% -1,51 -5,20 1,34% 1,40%
BANRISUL PATRIMONIAL FI RENDA FIXA LP -0,35% | -0,89% | 0,99% 2,53% -0,66 -5,00 1,22% 1,39%
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2024 FI RENDA FIXA LP -1,56% | 3,93% | 9,47% 4,12% 1,57 -1,10 3,16% 4,40%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP | -0,36% | -0,93% | 0,97% 2,53% -0,67 -5,00 1,22% 1,39%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL II FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-GERAL LP | -0,37% | -0,93% | 0,94% 2,52% -0,68 -5,04 1,22% 1,40%
BANRISUL PREVIDENCIA MUNICIPAL III FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP | -1,14% | -2,51% | 2,12% 5,70% -0,08 -2,00 2,85% 3,38%
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES -3,34% | -1,24% | 15,61% |  19,20% 0,71 0,14 8,03% 8,32%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 3,26% |21,92% | 28,84% |  14,85% 1,60 0,86 4,65% 3,75%
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC AGOES BDR NIVEL I 2,71% | 13,72% 5,74%
BB AGOES EXPORTAGAO FIC AGOES -0,67% | 18,09% | 38,54% 20,06% 1,59 1,05 8,57% 8,38%
BB ACOES VALOR FIC AGOES -1,81% | 0,25% |23,02% |  20,15% 1,00 0,45 7,31% 7,06%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,45% | -1,37% | 0,83% 2,90% -0,63 -4,40 1,27% 1,34%
BB CONSUMO FIC ACOES -4,09% | -6,97% | -3,13% |  21,52% 0,17 -0,68 8,96% 9,37%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,30% | 1,31% | 1,53% 0,16% -7,46 -77,56 0,05% 0,01%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,91% | 17,59% | 26,27% |  20,30% 1,12 0,58 6,83% 5,93%
BB GOVERNANGA FI ACOES -3,15% | 1,35% | 16,60% |  20,07% 0,73 0,19 8,15% 8,15%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% | 1,68% | 5,12% 2,38% 0,98 -3,63 1,07% 1,05%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,10% | 1,30% | 4,54% 2,63% 0,68 -3,49 1,24% 1,27%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,24% | -5,55% | 0,72% 8,80% -0,18 -1,43 4,53% 5,51%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,11% | -2,31% | 2,50% 5,74% -0,01 -1,92 2,86% 3,38%
BB IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 0,20% | 0,78% | 4,44% 2,98% 0,57 -3,11 1,37% 1,36%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% | 1,16% | 1,83% 0,37% -2,37 32,25 0,18% 0,13%
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,19% | -5,34% | -3,76% | 4,63% -1,39 -3,76 2,03% 2,14%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,65% | -2,82% | -1,62% 2,98% -1,43 -5,11 1,35% 1,42%
B NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES 2,86% | 19,28% | 32,84% |  21,32% 1,31 0,80 6,99% 5,52%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,45% | 2,17% | 2,79% 0,19% 0,35 -58,81 0,06% 0,03%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES -2,06% | 0,75% | 19,94% |  20,07% 0,87 0,33 7,40% 7,17%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES -2,87% | 4,86% | 16,63% |  20,03% 0,73 0,19 8,27% 8,60%
BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 1,70% | 18,59% | 24,38% |  20,71% 1,03 0,50 6,68% 5,83%
BB SIDERURGIA FIC ACOES -11,65%| 13,73% | 62,95% |  34,47% 1,51 1,19 15,33% | 1598%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% | 1,71% | 4,42% 2,76% 0,61 -3,37 1,02% 0,88%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% | 3,37% | 6,64% 1,69% 2,22 -4,26 0,56% 0,44%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 3,34% | 6,59% 1,69% 2,20 -4,31 0,56% 0,44%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 3,32% | 6,56% 1,68% 2,19 -4,33 0,56% 0,44%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,24% | 1,75% | 4,96% 2,58% 0,85 -3,40 0,97% 0,89%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,45% | 3,32% | 6,58% 1,69% 2,19 -4,31 0,56% 0,44%
BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC AGOES -3,98% | -3,24% | 11,05% | 19,37% 0,50 -0,07 7,97% 7,97%
BRB 2023 FI RENDA FIXA 1,35% |10,02% | 15,78% |  0,45% 26,85 2,24 0,12% 0,09%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA DIVIDENDOS INFRAESTRUTURA FIP - BDIV11
CAIXA BRASIL 2024 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,66% | -5,07% | -2,08% 5,20% -0,89 -3,00 3,19% 4,15%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -2,66% | -5,05% | -2,06% 5,20% -0,89 -3,00 3,19% 4,15%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,32% | 1,43% | 1,79% 0,06% -15,54 -202,50 0,05% 0,01%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,49% | 2,11% | 2,77% 0,27% 0,17 -40,41 0,09% 0,06%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,45% | -1,51% | -0,07% 2,61% -1,04 -5,24 1,62% 1,75%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19% | 1,69% | 4,88% 2,53% 0,83 -3,49 1,14% 1,08%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13% | 1,30% | 4,52% 2,62% 0,68 -3,51 1,22% 1,25%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,36% | -5,68% | 0,76% 8,84% -0,17 -1,41 4,54% 5,51%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 T{TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,34% | 1,21% | 2,00% 0,35% -2,05 -33,67 0,17% 0,13%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,16% | -5,38% | -3,70% |  4,61% -1,38 -3,76 2,03% 2,14%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,63% | -2,77% | -1,57% 2,98% -1,42 -5,09 1,35% 1,42%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 0,48% | 2,07% | 2,76% 0,30% 0,14 -37,01 0,10% 0,08%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,34% | 23,18% | 29,56% |  14,86% 1,64 0,90 4,73% 3,80%
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -1,12% | -2,32% | 2,59% 5,72% 0,01 -1,91 2,85% 3,38%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP -0,57% | 0,87% | 4,34% 5,71% 0,30 -1,62 2,35% 2,42%
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES -2,88% | -1,82% | 12,52% |  19,36% 0,57 0,00 8,46% 8,81%
GERAGAO FI ACGES -3,07% | -3,76% | 10,23% |  19,26% 0,46 -0,11 7,69% 7,81%
IMA-B 1000 FIC RENDA FIXA LP -22,22%|-62,79%|-73,34% |  51,52% 2,28 -2,50 29,81% | 38,76%
ISHARES BM&FBOVESPA SMALL CAP FUNDO DE fNDICE - SMAL11 -3,84% | 0,91% | 15,09% |  21,93% 0,63 0,13 10,05% | 11,36%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE fNDICE - BOVA11 -2,48% | -0,22% | 16,20% |  20,61% 0,70 0,17 8,19% 8,08%
ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE BRASIL FUNDO DE INDICE - ECOO11 -2,68% | -6,98% | 4,09% 21,64% 0,17 -0,34 8,38% 8,59%
500 INVESTIMENTO NO EXTERIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE iNI 3,44% | 20,67% | 22,22% |  20,86% 0,94 0,41 7,78% 7,86%
IT NOW IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BOVV11 -2,47% | -0,17% | 16,34% |  20,62% 0,71 0,18 8,19% 8,08%
IT NOW ID ETF IMA-B FUNDO DE INDICE - IMAB11 -1,11% | -2,36% | 2,53% 5,73% -0,00 -1,92 2,85% 3,37%
IT NOW IDIV FUNDO DE fNDICE - DIVO11 -0,56% | -0,14% | 16,85% |  18,26% 0,80 0,20 7,42% 8,10%
IT NOW SMALL CAP FUNDO DE fNDICE - SMAC11 -3,83% | 0,96% | 15,28% |  21,98% 0,63 0,14 10,07% | 11,39%
LSH MULTIESTRATEGIA FIP
CARTEIRA TOTAL IPE - Ago_2021 -0,61% | 0,07% | 4,74% 4,74% 0,43 -1,88 1,99% 2,13%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII CXRI11 -3,74% | -7,57% | -8,36% | 904,89% 0,88 0,87 3513% | 4,93%
SIA CORPORATE FII SAIC11B 0,00% | -1,44% | -1,10% |  0,93% -4,10 -15,96 0,22% 0,00%

Fonte - Sistema Quantum
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Dos dados apresentados na Tabela 13, é importante destacar que a
Volatilidade 12 meses apresentada pelo fundo Rio Bravo deve-se ao histérico do
FII ndo estar disponivel em todos os meses na plataforma utilizada, causando
distorcdo. A queda acentuada de -73,34% da Rentabilidade 12 meses do Fundo
IMA-B 1000 deve-se a redugdo das cotas por amortizacdo, uma vez que o mesmo
esta em processo de liquidacgdo e as devolugdes de valores aos cotistas estdo sendo
realizadas por meio delas, de sorte que a rentabilidade aqui apurada nao
representa a realidade do fundo, pois amortizagdes sdo resgates que nio reduzem
0 numero de cotas e sim o valor da cota. A rentabilidade mensal do fundo SIA
Corporate encontra-se zerada devido a auséncia de informacgao no sistema da CVM
a época da confecgdo do relatério.

8.4 De Terceirizacdo

O Risco de Terceirizagdo estd relacionado a possibilidade de ma
administracdo e/ou gestdo dos investimentos em virtude da terceirizagdo total ou
parcial da gestdo dos investimentos.

Apesar de atualmente o Instituto realizar gestdo proépria dos
investimentos do Fundoprev, é importante esclarecer que essa gestdo se trata da
definicdo dos percentuais de cada benchmark pretendido. Entdo o risco de

terceirizacdo estd presente, visto que a carteira é composta por fundos com
gestores proprios.

Dessa forma, a mitigacdo deste risco é dada por meio da andlise de
documentos de administrador e gestor dos ativos no credenciamento, conforme as
regulacdes e legislagdes pertinentes, e ainda por meio da verificagio do
desmembramento dos ativos encontrado no Relatério de Lastros. Esse relatério
examina os ativos internos de cada fundo da carteira até que se encontre o ativo
final, e verifica se o gestor estd terceirizando a gestdo do fundo conforme o
regulamento adotado. E minorado também por meio do acompanhamento dos
desempenhos individuais dos ativos em reunides periodicas do CIA.

8.5 Legal

O Risco Legal esta relacionado a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indeniza¢des resultantes de acdes de 6rgaos de supervisdo
e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos
judiciais ou administrativos.

Esse risco pode ser diminuido pelo acompanhamento dos regulamentos
dos fundos, bem como pelo acompanhamento das regulacdes das legislacdes dos
investimentos dos RPPS.
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8.6  Operacional

O Risco Operacional estd relacionado a possibilidade de haver erro
humano ou falha de equipamentos, programas de informdtica ou sistema de
telecomunicag¢des imprescindiveis ao funcionamento de determinado sistema.

Esse risco é mitigado pelo mapeamento e manualizacdo dos processos da
Diretoria de Investimento, bem como pela constante e permanente capacitacdo dos
servidores envolvidos na atividade de gestdo de ativos, dos membros dos Comités
de Investimentos, dos Conselhos de Administracdo e Fiscal, além do emprego de
sistemas eletronicos de gerenciamento da carteira, que possibilitem um
acompanhamento robusto e tempestivo das aplica¢des.
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9 PARECER DO GESTOR DE RECURSOS

Da andlise do relatério, depreende-se que o més de agosto teve forte
influéncia do momento negativo de mercado, tanto para o Fundoprev Civil quanto
para o Fundoprev Militar, que ndo tiveram desempenho que atingisse a meta de
rentabilidade do més. Esta, por sua vez, sofre importante pressdo pela aceleragdo
inflacionaria dos indices de precos, apresentando o IPCA de agosto como o indice
mensal mais alto dos ultimos 21 anos.

Frente aos demais indices de mercado, o desempenho mensal do
Fundoprev se mostrou resiliente, visto que apesar de pouco abaixo da mediana
ficou acima da média de rentabilidade.

Percebe-se, ainda, que o desempenho teve maior impacto trazido pelo
rendimento dos ativos de Renda Varidvel do mercado interno, amenizado pela
protecdo cambial que os Fundoprev’'s detém em ativos no exterior e ativos que
buscam replicar a bolsa americana com protecao cambial. Protecdo esta que vem
sendo ampliada paulatinamente, observada as oportunidades de mercado, por
conta do cenario de incertezas no horizonte relevante.
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