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1. INTRODUCAO

Atendendo o que dispde o inciso I do art. 22 dos Decretos Estaduais
nes 52,669 e 52.670, de 28 de outubro de 2015, e suas alteracdes, com fundamento na
Lei Federal n29.717, de 27 de novembro de 1998, e alterac¢oes, na Lei Complementar
Estadual n® 15.143, de 05 de abril de 2018, e alteragdes, nas Leis Complementares
Estaduais n? 13.757 e n? 13.758, ambas de 15 de julho de 2011, e alteragdes, na
Resolucdao CMN n? 3.922, de 25 de novembro 2010, e alteracdes, combinado com o
art. 12 da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, e alteragdes, os Comités de
Investimentos dos Regimes Previdenciarios de Capitalizacdo Civil e Militar do IPE Prev

apresentam a Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2021.

A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros e a sua construcdo ocorre
em consonancia com os dispositivos da legislacdo especifica em vigor, direcionando
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdencidrios a fim de garantir a manuten¢do do equilibrio econémico-
financeiro e atuarial dos ativos e passivos levando sempre em consideracao os fatores
de risco, e mais, motivagdo, segurancga, solvéncia, liquidez, transparéncia, adequacdo a
natureza das obrigacdes, além de buscar atingir ou superar a meta de rentabilidade

estabelecida.

A Politica de Investimentos possui um horizonte minimo de 48 (quarenta e
oito) meses, iniciando a sua validade com a aprovacao pelo Conselho de Administracao,
orgdo superior integrante da estrutura administrativa do IPE Prev, mas ndo entrando
em vigor antes de 01 de janeiro de 2021, podendo justificadamente, ser revista no curso
de sua execucdo, com vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo, bem como

ter sua validade encerrada pela aprovacdo de uma nova politica de investimentos.
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2. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos tem por finalidade dispor sobre a
administracdo dos ativos financeiros do IPE Prev que devem ser aplicados conforme a
legislacdo em vigor, tendo por premissa fundamental os principios da boa governanga
e legalidade, além das condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

transparéncia, motivagdo e adequacgdo a natureza das obrigacdes do RPPS/RS.

Além disso, pretende estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a
gestdo dos recursos vertidos por meio das contribui¢cdes dos servidores e do Estado,
daqueles servidores que vierem a ingressar ou que ingressaram em cargo de
provimento efetivo no Estado em conformidade com as Leis Complementares Estaduais
nes 13.757 e 13.758, ambas de 15 de julho de 2011, e suas alteracgdes, e a Lei
Complementar Estadual n? 14.750, de 15 de outubro de 2015, e suas alteragdes.

Observadas as limitacdes e condi¢des estabelecidas na legislacao vigente, os
recursos devem ser alocados, conforme as diretrizes definidas nesta Politica de
Investimentos, nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos

estruturados considerando sempre o fluxo atuarial de desembolso de recursos.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa a
proporcionar melhor defini¢do das diretrizes basicas e os limites de risco a que serao
expostos o conjunto dos investimentos com foco na busca do melhor desempenho a ser

atingido para superar a meta de rentabilidade proposta.

No intuito de alcangar a meta de rentabilidade aqui estabelecida, a estratégia
de investimentos devera prever diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos quanto
na segmentacdo por subclasse, emissor, vencimentos diversos e indexadores, com

vistas a minimizar o risco e maximizar o retorno do montante total aplicado.
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3. GESTAO

7

0 gerenciamento do portf6lio de investimentos é cercado de incertezas,
ligadas principalmente ao cendrio macro e ao ambiente politico tanto interno quanto
externo em um horizonte de curto, médio e longo prazo. As decisdes financeiras sdo
tomadas dentro de um contexto de total incerteza com relacido aos seus resultados,

sendo que essa incerteza aumenta quanto maior for o prazo determinado.

Todo investimento possui um nivel de risco, que esta diretamente associado
a possiveis mudangas futuras no cendrio e nos parametros sobre os quais a decisio da

operacdo foi tomada.

Sendo assim, a gestdo dos investimentos nos remete a uma relagdo direta
entre risco e retorno, ou seja, quanto maior o retorno esperado, maior devera ser a

exposicdo das aplicacdes em ativos do risco.

Nesse viés, entende-se que a busca pelo melhor retorno devera
necessariamente estar atrelada a boas praticas de gestdo que possibilitem mitigar o
risco, por meio, principalmente, da diversificacdo da carteira, do estudo criterioso dos
instrumentos financeiros, além de uma estrutura adequada e da capacitagcdo

permanente dos envolvidos na tomada de decisao.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a alocagdo dos recursos garantidores, os Comités de Investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado do Rio Grande do Sul, instituidos pelos
Decretos Estaduais nes 52.669 e 52.670, de 28 de outubro de 2015, e suas alteragdes,
definirdo as estratégias de gestdo e de alocacdo que leve em consideragdo os seguintes

aspectos:
v Projec¢des do fluxo de caixa;

«/ Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
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v/ Perspectivas do mercado de renda fixa, de renda variavel, e dos

investimentos estruturados;
«/ Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;
+/ Niveis de exposicio ao risco dos ativos;
v/ Boagovernanga e transparéncia nas decisdes de alocagio.
v

Aderéncia a esta Politica de Investimentos, e a Resolugio CMN

n?3.922/10, e suas alteragdes.

3.1 Modelo de Gestao

0 modelo de gestao dos recursos do IPE Prev é uma opc¢ao estratégica dos
seus gestores. Segundo o art. 15 da Resolugdo CMN n? 3.922, de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, a gestao das aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social podera ser prépria, por entidade autorizada e credenciada, ou mista.
Neste momento, a opgdo adotada compreende o modelo de GESTAO PROPRIA, ou
seja, quando as aplicagdes sdo realizadas diretamente pela entidade gestora do regime

proprio de previdéncia social.

A Lei Complementar Estadual n? 15.143, de 05 de abril de 2018, em seu
art. 22 dispoe que compete ao IPE Prev, na qualidade de gestor tinico do RPPS/RS, entre

outras atividades, a gestdo dos fundos e recursos arrecadados.

Importante salientar que, para o auxilio na execu¢do do trabalho da Gestdo
Prépria dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social, o IPE Prev podera se
valer de contratagcdo de terceiros, no intuito de obter suporte sistémico ou, ainda,
possivel consultoria especifica que lhe auxilie na tomada de decisdo e nos controles dos

recursos.
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3.2 Gerenciamento de Riscos

A mensuracgio e a gestdo dos riscos assumem cada vez mais importancia na
administracdo financeira dos RPPS, visto que as decisdes financeiras sdo tomadas em
ambientes econdémico-financeiros com elevadas taxas de incerteza e sdo voltadas,
fundamentalmente, para o longo prazo. Decisdes tomadas hoje tém seus resultados

condicionados por acontecimentos futuros, como:
v Conjuntura econémica;
«  Alteracdes do mercado;

«/  Comportamento dos proprios ativos revelando possibilidades de

ganhos e perdas.

A responsabilidade dos gestores é a de maximizar os ganhos, mitigar riscos
e atuar de forma eficiente e ética no mercado financeiro. Para tanto, faz-se necessario

que sejam capazes de:

v Dimensionarem e gerirem os riscos e os retornos dos ativos

aplicados;
v/ Estarem permanentemente informados sobre economia e finangas;

«/  Observarem o comportamento do mercado, identificando tendéncias

e oportunidades de investimento.

Pode-se definir risco como a probabilidade estatistica da ndo realizacao do
retorno esperado de um investimento, ou seja, é a chance de ndo ganhar no futuro

aquilo que se esperava no momento em que se decidiu fazer a aplicagao.

Os riscos podem ser classificados como sistemdticos ou ndo sistemdticos.
Os riscos sistemadticos - também conhecidos como conjunturais - sdo aqueles inerentes
a todos os ativos negociados e estdo associados aos eventos de natureza politica,
econdmica e social (eventos macroecondmicos) que impactam os ativos de diferentes

formas. Ja os riscos ndo sistemdticos - também denominados de especificos,
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intrinsecos ou préprios do ativo - sdo aqueles inerentes ao proéprio ativo, ou seja, é
gerado por fatos que atingem diretamente o ativo ou o subsistema ao qual ele esta
ligado. A diversificacdo entre mercados, produtos, papéis, prazos e sele¢do de carteiras

favorece a reducdo desse tipo de risco.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro, aos quais os recursos do
RPPS estardo expostos, pode-se enumerar: de crédito, de liquidez, de mercado, de

terceirizacdo, legal e operacional, que estdo descritos a seguir.

v Risco de crédito: definido como a possibilidade de perda resultante
da incerteza quanto ao recebimento de valores pactuados com tomadores de
empréstimos, contrapartes de contratos ou emissdes de titulos; é aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituicdo que emitiu

determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas.

v Risco deliquidez: pode ocorrer de duas formas, de mercado e de fluxo

de caixa.

7

o Risco de liquidez de mercado: é a possibilidade de perda
decorrente da incapacidade de realizar uma transacdo em tempo razoavel e sem perda

significativa de valor; ou

o Risco de liquidez de fluxo de caixa (funding): esta associado a
possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em fungio
do descasamento entre os ativos e passivos. Surge da dificuldade em se conseguir
encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta
grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e o que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda

sem sacrificar o prego do ativo negociado.
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v Risco de mercado: é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagoes financeiras disponiveis no mercado financeiro. Corresponde a incerteza em
relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento,
em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e pre¢os de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e

outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

v/ Risco de terceiriza¢ido: Na administracio dos recursos financeiros,
ha a possibilidade de terceirizacdo total ou parcial da gestdo dos investimentos. Esse
tipo de operagao delega determinadas responsabilidades a gestores externos, podendo
estes priorizarem seus interesses em vez dos interesses dos segurados. Mesmo assim,
esta forma ndo isenta a autarquia de responder legalmente perante os 6rgaos
fiscalizadores. No IPE Prev, conforme mencionado no item 3.2, a gestdo sera PROPRIA.
Em que pese a gestdo da carteira escolhida ser proépria, os fundos nos quais os
FUNDOPREVs aplicam possuem gestio independente, de tal sorte que cabe ao Instituto
escolher em que segmento ira aplicar, e com qual gestor, pois sera o gestor do fundo o

responsavel pela definicdo da composicdo da carteira do fundo.

v Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas
decorrentes de multas, penalidades ou indeniza¢des resultantes de a¢des de 6rgaos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em

processos judiciais ou administrativos.

v Risco operacional - este risco de investimento esta ligado a
possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou inadequacgao de
quaisquer processos, relativos aos ativos investidos, seus participantes ou ainda
advindos de eventos externos e inesperados. Quanto maior a interven¢do humana nos
controles e menor a quantidade de regramentos e procedimentos padronizados

estabelecidos, maior sera a exposi¢do ao risco operacional.

Com a finalidade de minimizar tais fatores, por meio de metodologias de

acompanhamento e avaliacdo dos investimentos especificos, sugere-se atenc¢ao especial
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na permanente capacitacdo dos servidores envolvidos na atividade de gestdo de ativos,
dos membros dos Comités de Investimentos, dos Conselhos de Administracao e Fiscal,
além do emprego de sistemas eletronicos de gerenciamento da carteira, que

possibilitem um acompanhamento robusto e tempestivo das aplicagdes.

Mensalmente é desenvolvida andalise de risco e retorno de cada ativo
aplicado componente da carteira dos FUNDOPREV’s, bem como do consolidado da

carteira, que sdo publicadas no site do IPE Prev.

3.3 Governanc¢a

O IPE Prev, na qualidade de Regime Prdprio de Previdéncia Social, busca
seguir praticas de governang¢a em conformidade com sua responsabilidade e sua
complexidade, de modo a garantir o cumprimento de seu dever fiduciario e dos seus
objetivos legais e estratégicos que visam a gestio eficiente dos recursos que compdem

os fundos que gere.

As decisOes de investimento no dmbito do IPE Prev destacam-se pelos
principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a
natureza de suas obrigacdes, transparéncia, boa-fé, lealdade, diligéncia e o zelo por

elevados padrdes éticos.

Nesse sentido, o Pré-Gestao RPPS, no item 3.2.9, definiu a obrigatoriedade
de envolvimento dos 6rgios colegiados do IPE Prev por meio da politica de
investimentos nas esferas mais elevadas de decisGes sobre investimentos, atribuindo
maior critica e, por conseguinte, maior seguranca aos investimentos realizados com os

montantes dos Regimes Capitalizados.
3.3.1 Conselho de Administracao

O Conselho de Administragio do IPE Prev, conforme previsto nos arts. 52 e
62 da Lei Complementar Estadual n® 15.143, de 5 de abril de 2018, é o 6rgao colegiado,

de deliberacdo superior, sendo composto paritariamente por 12 (doze) membros,
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escolhidos pelos Poderes, Orgios e Entidades autdnomas, preferencialmente entre
segurados do RPPS/RS, e pelos representantes dos servidores do Estado do Rio Grande
do Sul, entre segurados do RPPS/RS, sendo que deverao possuir formagao universitaria,
ndo ter condenac¢do definitiva em processo administrativo disciplinar, nao ter
condenacdo transitada em julgado ou proferida por 6rgdo colegiado em processo
criminal, e ainda deverdao comprovar em até 6 (seis) meses certificacdo de profissionais
no mercado financeiro organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade

técnica e de difusdo no mercado brasileiro de capitais.

Na condicdo de 6rgdo superior integrante da estrutura administrativa do
IPE Prev, compete ao Conselho de Administracdo, dentre outras atribui¢des, a analise e
aprovagdo da Politica Anual de Investimentos, conforme disposto no art. 52 da ja
mencionada Lei Complementar Estadual, em linha com o que é trazido também pelo art.
52 da Resolucdo CMN n23.922/2010, que manifesta que a politica anual de
investimentos dos recursos do RPPS e suas revisoes deverao ser aprovadas pelo érgao

superior competente, antes de sua implementacao.

3.3.2 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva, de acordo com os arts. 92 e 10 da Lei Complementar
Estadual n? 15.143/18, sera composta por Diretor-Presidente, Diretor de Beneficios,
Diretor de Administracdo e Finangas, e Diretor de Investimentos, competindo-lhe
encaminhar ao Conselho de Administragio a Politica Anual de Investimentos proposta

pelo Comité de Investimentos.

3.3.2.1 Comités de Investimentos

A necessidade da existéncia e efetivo funcionamento dos Comités de
Investimentos advém de regulamento federal. Desta forma, segundo o art. 32-A da

Portaria MPS n? 519/2011, “a Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios
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deverdo comprovar a SPPS que seus RPPS mantém Comité de Investimentos, participante

do processo decisério quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos”,

Nessa perspectiva, o Instituto, por meio dos Decretos Estaduais n2 52.669 e
n? 52.670, de 28 de outubro de 2015, e suas alteragdes, instituiu os Comités de
Investimentos dos Fundos Previdencidrios dos Servidores Publicos Civis e dos
Militares, respectivamente, 6rgaos colegiados com representatividade paritaria entre a

Administracdo Publica e os Segurados.

A Lei Complementar Estadual n? 15.143/18 é mais sucinta em relacio as
exposicdes quanto aos Comités, mas manifesta, em seu art. 13, que os Comités tém a
finalidade de participar nas tomadas de decisdes relacionadas a gestao dos ativos dos

fundos previdenciarios e de propor a Politica Anual de Investimentos.

3.3.3 Diretoria de Investimentos

A Lei Complementar Estadual n? 15.143/18 trouxe a especializagdo da area
de investimentos, ao estabelecer, em seu art. 17, a Diretoria de Investimentos, que sera
a responsavel pela coordenacdo dos recursos financeiros dos fundos previdenciarios,
pela andlise do mercado e das aplica¢gdes dos ativos do IPE Prev, bem como pelo
acompanhamento e o monitoramento continuo dos riscos e do comportamento do

mercado.

3.3.3.1 Coordenacdo de Investimentos e Aplicacdes

A Coordenacgdo de Investimentos e Aplicacdes retine-se semanalmente para
uma avaliacdo tempestiva de curto prazo dos indicadores do mercado interno e

externo, bem como seus impactos nas carteiras dos fundos geridos.
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3.4 Pro-Gestao RPPS

A Portaria MPS n? 185, de 14 de maio de 2015, instituiu o Pr6-Gestao RPPS,
cujo objetivo é incentivar os RPPS a adotarem as melhores praticas de gestao
previdenciaria, que proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos, e maior
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade, conforme

apresentado a seguir.

“A implantagdo das boas prdticas de gestdo inseridas nas agdes que compdem
os trés pilares do Programa (Controles Internos, Governanga Corporativa e Educagcdo
Previdencidria), contribuird para a profissionalizagdo na gestdo dos RPPS, a
qualificagdo de seus gestores e a introdugdo de padraées de qualidade nos processos de
trabalho. Tais medidas permitirdo maior estabilidade na gestdo e consolidagdo de
avancgos, evitando que as naturais mudangas no comando politico do ente federativo

resultem em descontinuidade ou retrocessos na gestdo previdencidria.

As agbes que fazem parte do escopo do Pré-Gestdo RPPS qualificardo o gestor
para o cumprimento das normas gerais de organizagdo e funcionamento estabelecidas
pela Lein?9.717/1998 e pelos atos normativos editados pela Secretaria de Previdéncia
do Ministério da Fazenda, contribuindo assim para a obtengdo e manutengdo do
Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP, mas ao mesmo tempo permitirdo que

ele possa ir além das exigéncias de regulagdo e supervisdo.

A transparéncia das informagdes e a efetiva participagcdo dos beneficidrios no
acompanhamento da gestdo do RPPS oferecem maior protegdo aos fundos
previdencidrios, em respeito ao esforco contributivo realizado pelos segurados e pelo
ente federativo, favorecendo a garantia futura do pagamento dos beneficios
previdencidrios com sustentabilidade e em observdncia aos principios do equilibrio
financeiro e atuarial e da eficiéncia e economicidade na utilizagdo dos recursos

publicos.

A expressiva parcela do orgamento ptiblico destinada a manutengdo dos RPPS
torna a sua boa gestdo elemento essencial para o equilibrio das contas publicas e a
manutengdo da capacidade de os entes federativos implementarem as politicas
publicas de interesse da coletividade, razdo pela qual deve-se garantir o pleno acesso

da sociedade a suas informagdes.
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Como objetivos complementares do Pré-Gestdo RPPS podem ser destacados:
incentivo para os segurados conhecerem e acompanharem a gestdo do RPPS; defini¢do
de padraes efetivos de governanga, com documentos e processos preestabelecidos e
institucionalizados; definicdo de critérios relativos as competéncias e habilidades
requeridas dos gestores e membros dos conselhos; definicdo de padrées de controle e

de qualidade aplicados a gestdo previdencidria.”

A adesdo ao Pro-Gestao RPPS é facultativa e deve ser formalizada por

meio da assinatura dos representantes legais do ente federativo e da Unidade Gestora

do RPPS ao Termo de Adesdo ao Prd-Gestiao RPPS. Cabe referir que o IPE Prev

formalizou a sua adesdo ao Programa Pré-Gestao em julho de 2019.

A formalizagdo do Termo de Adesdo sinaliza a intengdo do RPPS de iniciar os
procedimentos preparatdrios para a certificagdo, por meio da adequagdo de seus
processos de trabalho as exigéncias estabelecidas nas diferentes agées que integram as
trés dimensdes da certificagdo (Controles Internos, Governanga Corporativa e

Educagdo Previdencidria).

Portanto, a adesdo pode ser considerada o passo inicial no processo de
certificagdo, e posteriormente serd seguida por outras providéncias, como a escolha da
entidade certificadora, dentre aquelas previamente credenciadas pela Secretaria de
Previdéncia, que ird avaliar os processos do RPPS e o cumprimento dos requisitos para

a obtengdo da certificagdo.

A participagdo do dirigente mdximo do ente federativo (Prefeito ou
Governador) nesse ato é de extrema importdncia, pois revela a conscientizagdo sobre a
necessidade de se buscar o aperfeicoamento da gestdo previdencidria e o compromisso
de implantar agées que estejam sob a esfera direta de atuagdo do ente e de apoiar o
dirigente do RPPS no conjunto de agbes de responsabilidade da unidade gestora

necessdrias a certificagdo.

1 Disponivel em: http://sa.previdencia.gov.br/site/2018/05/MANUAL-DO-PR%C3%93-
GEST%C3%830-RPPS-VERS%C3%830-FINAL-2018-03-21-COM-ANEX0-5-ALTERADO-ATUAL-1.pdf
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A certificacdo institucional no dmbito do Pré-Gestiao RPPS sera concedida
aos RPPS que cumprirem ag¢des nas dimensdes de Controles Internos, Governanca
Corporativa e Educacdo Previdenciaria e cada uma das a¢des possui quatro niveis de
aderéncia, que representam os diferentes graus de complexidade que poderdo ser
atingidos, desde o Nivel I, mais simples, até o Nivel IV, mais complexo. A certificacdo

terd validade de 3 (trés) anos, devendo ser renovada ao final desse periodo.

3.4.1 Investidor Qualificado

A Instrugao CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013, e altera¢des, em seu
art. 9¢-C, manifesta que, para os RPPS, serdo considerados Investidores Qualificados
apenas os reconhecidos como tais, conforme regulamentacdo especifica do Ministério

da Previdéncia Social.

Neste viés, em alteracdo realizada em 2015, a Portaria MPS n2 519, de 24 de
agosto de 2011, no art. 62-A, determina que serd considerado investidor qualificado,
para fins da normatizacio estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda - em até trés anos
do credenciamento da primeira entidade habilitada a atuar como certificadora do Pro6-
Gestao RPPS, fato ocorrido em 02/05/2018, conforme publicado pelas Portarias SPREV

nes 15 e 16, de 30/04/2018 - cumulativamente aos seguintes requisitos:

' Ente federativo instituidor possua CRP vigente na data da realizagio

de cada aplicagao;

«/ Possua recursos aplicados, informados no DAIR enviado a SPPS, do
bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo de cada aplica¢io exclusiva para
tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a R$ 40.000.000,00

(quarenta milhdes de reais);
«/ Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos;

«/ Tenha aderido ao Pré-Gestido RPPS, e obtido certificacdo institucional

em um dos niveis de aderéncia nela estabelecidos.
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E ainda, a Portaria MPS n2 519/2011 observa, no § 22 do art. 62-A, que é
vedada a aplicagdo de recursos em investimentos destinados a investidores
qualificados por RPPS que ndo cumpram integralmente os requisitos mencionados

anteriormente.

Sendo assim, a manutengdo da classificacdo do Instituto como Investidor
Qualificado é imprescindivel, visto que muitos fundos de investimentos ofertados para

RPPS exigem este atributo para aquisi¢ao do ativo.

3.4.2 Investidor Profissional

A migracao de investidor qualificado para investidor profissional confere ao
RPPS acesso a um leque maior de possibilidades de aplicagdo, tendo acesso a fundos
que exijam maior ou irrestrita flexibilidade para a composicdo das carteiras,
especialmente no que tange a requisitos de diversificacdo de ativos e estratégias de

investimento no exterior.

A Portaria MPS n? 519/2011 traz em seu art. 62-B a seguinte redagdo como

requisito para que o RPPS seja considerado Investidor Profissional:

Art. 692-B Serd considerado investidor profissional, para os fins da
normatizagdo estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos

Seguintes requisitos:

I - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade
Previdencidria - CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para
tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizacdo e
funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos

dela decorrentes;

II - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagées e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de

investidor, em montante igual ou superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

Politica Anual de Investimentos 2021 Pagina 21de 60

28/10/2020 17:45:34 IPERGS/IPEDIR.PRE/65953 ANEXAGAO/DISTRIBUIGAO

22



O PROA =5, o) |

O

20244200040913
® % /"
Irf’eREV

111 - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma
do art. 3°%-A;

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo
da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo RPPS", instituido pela Portaria MPS n? 185, de
14 de maio de 2015, e obtido certificagdo institucional no quarto nivel de aderéncia
nela estabelecido.

Pardgrafo tnico. A classificagcdo de RPPS como investidor profissional somente
produzird efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos I a IV do
caput, sendo vedada a aplicagdo de recursos em investimentos destinados a
investidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente.

3.4.3 Procedimentos para Certificacao

A certificagdo é um processo em que uma entidade avalia se o RPPS atende
a determinados padrdes de execucao de processos ou se a produgdo dos servicos atende
a normas técnicas predefinidas. A avaliacdo para sua concessdo ocorre por meio da
auditoria de certificacdo dos processos produtivos ou de gestdo e, sendo constatada a
conformidade com as diretrizes do programa, a organizacdo passa a ser considerada
certificada pelo prazo determinado de trés anos.

A certificagdo no ambito do Pr6-Gestdo RPPS permitird atestar que um
determinado RPPS que tenha aderido ao programa conseguiu implementar boas
praticas de gestdo previdencidria, alcancando os objetivos de melhoria do controle de
seus ativos e passivos, e da transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade.

Politica Anual de Investimentos 2021 Pagina 22 de 60
28/10/2020 17:45:34 IPERGS/IPEDIR.PRE/65953 ANEXAGAO/DISTRIBUICAO 23



> PROA

O

ativos e-Gov ml”

20244200040913

3.5 Diretrizes

A fim de garantir uma adequada gestio dos recursos previdenciarios,
elenca-se a seguir as diretrizes de precificagdo e custddia, de politica de transparéncia

e de credenciamento de instituicdes financeiras.

3.5.1 Precificacdo e Custodia

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS/RS serado
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de acordo com que estabelece a
Portaria MPS n® 402, de 10/12/2008, e alteragdes, bem como com as metodologias de
apuracdo que seguem as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo
de Valores Mobilidrios e se utilizando de parametros reconhecidos pelo mercado

financeiro de forma a refletir o seu valor real.

No que diz respeito a titulos de emissdo do Tesouro Nacional, importante

transcrever os §§ 22 e 32 do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, que seguem.

$§22 Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional poderdo ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que
atendam cumulativamente aos seguintes pardmetros, cuja comprovagdo deverd ser
efetuada na forma definida pela Secretaria de Previdéncia, conforme divulgado no

enderego eletrénico da Previdéncia Social na rede mundial de computadores - Internet:

I - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes

presentes e futuras do RPPS;

II - sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja,
daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do

prazo a decorrer da data da aquisigdo;

Il - seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-

los em carteira até o vencimento; e
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IV - sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicdveis aos
RPPS, inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagées
relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e
procedimentos, na hipdtese de alteracdo da forma de precificagdo dos titulos de

emissdo do Tesouro Nacional.

§32 As operagées de alienagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional
realizadas simultaneamente a aquisi¢co de novos titulos da mesma natureza, com

prazo de vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos titulos alienados,

"

ndo descaracterizam a intengdo do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.

(NR)

2

Ainda com relagdo a comprovagdo do cumprimento dos parametros
previstos para contabilizacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos como 'titulos
mantidos até o vencimento' (marcados na curva), devera ser observado o previsto na
Portaria MF n? 4, de 05/02/2017, e s6 poderao ser assim classificados se a taxa de juros
do titulo adquirido for superior ou igual a meta de rentabilidade estabelecida por essa

politica.

Somente podera ocorrer aplicagdo dos recursos em carteira administrada
ou em cotas de fundo de investimento geridas por institui¢do financeira, e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN ou pessoas juridicas autorizadas pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras consideradas pelos
Comités de Investimento, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo risco de

crédito, ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

3.5.2 Politica de Transparéncia

N

As informacgoOes relevantes referentes a gestdo financeira dos Fundos

Previdencidrios pertencentes ao IPE Prev, com destaque para seu desempenho, serdao
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disponibilizadas no site da Autarquia, com atualizacdo pelo mensal, e canal de acesso
para esclarecimento de duvidas, sugestdes e fiscalizacdo por parte dos contribuintes,

servidores e cidadios.

No ano de 2020, estabeleceu-se que o relatério mensal de andlise e
acompanhamento de carteira, confeccionado pela Diretoria de Investimentos e
apresentado para o Comité de Investimentos nas reunides ordinarias, sera publicado

na integra no site do IPE Prev, apds sua aprovagao pelo Conselho Fiscal.

Da mesma forma, as informacdes contidas na Politica Anual de
Investimentos e suas revisdes serao disponibilizadas a todos os interessados, no prazo

de trinta dias, contados de sua aprovacgao, no site do IPE Prev.

Para a publicacdo de fatos relevantes podera ser utilizado o DOE/RS e,
quando for o caso, valer-se de mensagem no contracheque para ativos, inativos e
pensionistas, da possibilidade de consulta das informacgdes da politica de investimentos
no site do IPE Prev, ou ainda valer-se da nova ferramenta de comunica¢do com o

segurado, o aplicativo Servidor RS.

3.5.3 Credenciamento de Instituicoes

Nos termos da Portaria MPS n2 519, de 2011, na reda¢do dada pela Portaria
MPS n? 440, de 2013, para receber as aplicagdes dos recursos do Regime Préprio de
Previdéncia Social, em caso de gestdo propria, e assegurar as condi¢des de seguranca,
rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolu¢do do CMN n? 3.922, de 2010, as
instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes dos RPPS devem ter sido objeto de
prévio credenciamento. Em caso de fundos de investimento, o processo de
credenciamento deve recair também sobre as instituicbes que atuam em sua

administracdo e gestao.

A referida Portaria estabelece em seu art. 32, §§ 12 e 22, os parametros

minimos para o processo de credenciamento e no art. 62-E, que “a andlise das
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informacdes relativas a institui¢io credenciada e a verificagdo dos requisitos minimos
estabelecidos para o credenciamento deverao ser registradas em “Termo de Analise de

Credenciamento” e de “Atestado de Credenciamento”.

As condi¢des para credenciamento das entidades devem ser definidas pelo
RPPS e avaliadas periodicamente de forma a garantir o equilibrio de longo prazo da sua

carteira de investimentos.

0 processo de credenciamento objetiva a escolha dos administradores e
gestores de veiculos financeiros que poderdo ser posteriormente selecionados pelo
RPPS para alocagdo, por meio de andlise, ndo somente das caracteristicas e riscos dos
produtos de investimentos, mas também das instituicdes financeiras ou daquelas

responsaveis pela sua administracdo e gestao.

A utilizacdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de
Credenciamento ndo afasta a responsabilidade dos gestores do RPPS pela verificacao
do cumprimento dos requisitos minimos para o credenciamento, da criteriosa analise
do objetivo, politica de investimentos e da carteira do fundo, devendo o RPPS
estabelecer critérios adicionais de analise com o objetivo de garantir a melhor relagio
de risco e retorno aos ativos garantidores do plano de beneficios e a aderéncia a sua

politica de investimentos.
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4. CENARIO ECONOMICO

A seguir apresentar-se-3o as perspectivas acerca das proje¢des do cendrio
econémico que irdo pautar os préoximos exercicios, mantendo foco especial no ano de

2021, que é o alvo da presente Politica de Investimentos.

Centralizar-se-a especial aten¢ido as expectativas de mercado, as quais se
constituem como as principais sinalizadoras para a tomada de decisdo de investimento

e desinvestimento.

A proposta é produzir indicios que permitam transitar pelo cendrio atual
por meio dos indicadores formados pelos agentes de mercado. A partir dos indicadores
selecionados, analisar-se-a o comportamento da economia, identificando os principais

desafios e tendéncias para a conducdo da politica econdomica no decorrer de 2021.

A andlise do cendrio econdémico é necessaria para que se possa estar atento
as mudancas, que podem ocorrer rapidamente e com grande intensidade, sejam elas
econdmicas ou politicas, permitindo que se possa estabelecer estratégias tomando

decisoes mais fundamentadas.

O principal veiculo consultado foi o Relatério FOCUS do Banco Central do
Brasil, elaborado em 28/08/2020 e publicado no més de em 31/08/2020, por ser este
um instrumento atual, de um 6rgao oficial, que é o responsavel pelo controle da inflacdo
no pais, e conduz as politicas monetdrias, cambiais, de crédito, e de relag¢des financeiras

com o exterior.

0 Boletim Focus é um relatério divulgado semanalmente pelo Banco Central
do Brasil, contendo uma série de proje¢des sobre a economia brasileira coletadas junto
a alguns dos principais economistas em atuacdo no pafs. Cerca de cem analistas de
mercado, representando as principais institui¢oes financeiras do Brasil, opinam sobre

a perspectiva futura de diversos indicadores de nossa economia.

Para contextualizar os indicadores trazidos a baila pelo Boletim Focus,

primordial se faz elencar que 2020 estd sendo um ano atipico, com uma crise econémica
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sem precedentes na historia recente causada pela pandemia que engessou a economia
global. Afora esse evento, no cendrio local ha uma preocupag¢do com a ndo manutengao
do teto de gastos publicos, e com o ndo aumento o risco fiscal em virtude das medidas
de estimulo econémico para enfrentamento da pandemia; por outro lado, o andamento
das reformas Administrativa e Tributdria gera expectativas no mercado de uma

melhora na condigao fiscal do pais, bem como no ambiente de negdcios.

Tabela 1 - Mediana - Agregado do Cenério Econémico - Periodo de 2020 a 2023

Discriminacao 2020 2021 2022 2023

IPCA (%) 1,77 3,00 3,50 3,25
Meta Taxa Selic - Fim do periodo (% a.a.) 2,00 2,88 450 575
PIB (% crescimento) -5,28 3,50 2,50 2,50
Producdo Industrial (% crescimento) -7,35 565 2,30 2,70
Investimento Direto no Pais (US$ bilhges) 55,00 64,00 70,73 75,00
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) 66,70 69,48 70,95 72,70

Fonte: Relatério Focus BACEN - 28/08/2020

4.1 Expectativas de Mercado

As instituicdes financeiras estimam que o IPCA, inflacdo oficial do pafs,
encerre o ano em 1,77%. A informa¢do consta do Boletim Focus?, publicado
semanalmente pelo BACEN, com projecdes de instituicdes para os principais
indicadores econdmicos. Para estas, o IPCA em 2021 sera 3,00%, 3,50% em 2022 e

3,25% em 2023.

A estimativa de inflagdo para o encerramento do ano de 2020 est4 abaixo do
piso da meta que deve ser perseguida pelo BACEN. Neste ano, o centro da meta é 4,00%,
com limite inferior de 2,50% e superior de 5,50%. Para os demais anos as estimativas

estdo abaixo do centro da meta. Para 2021, a meta é 3,75%, com intervalo de tolerancia

2 Disponivel em: https: //www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT /readout/readout.asp
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entre 2,25% e 5,25%. Para 2022, a meta é 3,50% e 2023, 3,25%, com intervalo de
tolerancia de 1,5 pontos percentuais para os dois anos (2,00% a 5,00% e 1,75% a

4,75%, respectivamente).

Para alcancgar a meta de inflagdo o BACEN usa, entre outros instrumentos, a
taxa basica de juros, a taxa Selic. Dessa taxa, que atualmente esta em 2,00% ao ano - a
taxa de juros mais baixa da histoéria, descontada a projecao de IPCA esperado, resulta

em uma taxa de juros real, que gira em torno de 0,23%.

De acordo com as principais instituicdes financeiras, a Selic devera fechar
2020 no mesmo patamar que ja est, em que pese a ultima Ata do COPOM nao descartar
eventual corte se entender um ajuste como necessario, mas deixa claro que o espago
para isso é pequeno. Para 2021, a expectativa é de subir para 2,88%, passando ao

patamar de 4,5% em 2022.

Chama atencdo que, de acordo com a expectativa de mercado no ano de 2021
haverd uma taxa real de juros negativa, uma vez que a expectativa de inflacdo para o

periodo é superior a projecao da Selic.

Como regra geral, quando o COPOM aumenta a Selic, o objetivo é conter uma
demanda aquecida, e isso causa reflexos nos precos porque os juros mais altos
encarecem o crédito e estimulam a poupanga. Por outro lado, quando o Copom diminui
os juros basicos, a tendéncia é que o crédito fique mais barato, com incentivo a
producio e ao consumo, reduzindo, em parte, o controle da inflagdo, mas dado que ha
uma demanda reprimida e uma recessdo econdmica ja constatada, com a divulgacdo do
PIB de -9,7% para o 29 trimestre de 2020, uma politica monetaria expansionista pode

continuar no radar para 2021.

Em relacdo a projecdo do PIB, que teve uma pequena melhora nesta ultima
semana, mas antes da divulgacdo de resultado abaixo das expectativas do 22 trimestre,
espera-se fechar 2020 em -5,28%. A mediana das proje¢des dos analistas de mercado
aponta um PIB de 3,5% para o préximo ano, e de 2,50% para os anos de 2022 e 2023.

Com estas expectativas, apenas em 2022 voltar-se-ia ao patamar de PIB de 2019.
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4.1.1 Conjuntura Interna

Em sua dltima reunido, o COPOM decidiu pelo corte residual de (0,25 p.p.)

levando a taxa de juros basica da economia brasileira, a Selic, a seu menor nivel

histoérico 2,00% a.a. A autoridade monetaria, conforme Ata da 2322 reuniio, concluiu

que a decisao é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte de

2021 e em menor grau de 2022.

Cita-se a seguir alguns dos comentarios contidos no tultimo Relatério de

Inflacdo do BACEN3 para o més de junho de 2020 que irdo contribuir para a reflexao

sobre o momento desafiador da economia no que se refere ao cenario econémico

doméstico.

“Indicadores de atividade econdmica divulgados desde o ultimo Copom
corroboram o cenario de impacto significativo da pandemia da Covid-19 sobre a
economia brasileira desde meados de mar¢o. Dados mais tempestivos sinalizam

inicio da recuperagdo da atividade.

O PIB recuou 1,5% no primeiro trimestre de 2020, em relagdo ao trimestre
anterior, segundo dados dessazonalizados das Contas Nacionais Trimestrais. O
resultado repercutiu os primeiros impactos da pandemia da Covid-19 na economia
brasileira, perceptiveis principalmente a partir da segunda quinzena de margo,
quando foram adotadas as medidas de distanciamento social em grande parte do
pais. Essa queda interrompeu a tendéncia de crescimento gradual da economia,

observada desde 2017.

Sob a ética da oferta, o resultado refletiu quedas no valor adicionado na
industria (-1,4%) e em servigos (-1,6%) e crescimento na agropecuaria (0,6%). No
setor industrial, a pandemia influenciou, principalmente, as retracdes da atividade
na industria de transformacéo (-1,4%) e na construcdo (-2,4%). A inddstria extrativa
apresentou o maior recuo no periodo (-3,2%), em fungio da retracdo na produgio
de minério de ferro, movimento nao relacionado com a pandemia. Nos servigos, o
impacto da pandemia ja pode ser sentido nos recuos registrados nas atividades do

comércio (-0,8%), transporte, armazenagem e correio (-2,4%) e em outros servicos

3 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202006/ri202006p.pdf
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(-4,6%), segmento que engloba atividades especialmente afetadas pelas restri¢cdes

de mobilidade, como servigos de alimentacdo, hotelaria e servigos pessoais.

Do lado da demanda, a pandemia afetou significativamente o consumo das
familias, que recuou 2,0% no trimestre, maior retracdo trimestral desde a crise
elétrica ocorrida no terceiro trimestre de 2001, quando diminuira 3,1%. O recuo
neste inicio do ano interrompeu sequéncia de doze trimestres de crescimento do
consumo, periodo no qual acumulou alta de 7,2%. Por outro lado, a formagdo bruta
de capital fixo (FBCF) avancou 3,1% no trimestre, influenciada pelo crescimento da
importacgdo de bens de capital destinados a industria de petréleo e gis no periodo,
enquanto o consumo do governo cresceu 0,2%. No ambito do comércio exterior, as
exportagoes recuaram 0,9% no periodo, enquanto as importa¢des avangaram 2,8%,

em parte pelo aumento da importagido de bens de capital mencionado anteriormente.

A proje¢do para a variagdo do PIB em 2020 passou de estabilidade para
retracdo de 6,4% desde o ultimo Relatdrio de Inflacdo, refletindo essencialmente a
disseminacdo da pandemia e a adogdo de medidas de distanciamento social em
territério nacional ndo contempladas até a data de corte do Relatdrio de Inflagdo de

margo.

(--) A populagdo ocupada registrou queda recorde (-4,5%) no trimestre
encerrado em abril, em relagdo ao finalizado em janeiro na série dessazonalizada,
principalmente nas posi¢des atreladas a ocupagdes sem vinculo formal de trabalho,
que ndo sdo alcancadas pelos programas emergenciais de suporte ao emprego
adotados pelo governo durante a pandemia. O recuo também recorde da for¢a de
trabalho (-3,8%) contribuiu para atenuar o aumento da taxa de desocupag¢do no
periodo, que atingiu 12,6%, 0,1 p.p. acima do observado no trimestre encerrado em
abril de 2019. Na margem, considerando-se a série com ajuste sazonal, a taxa de
desocupacdo registrou 12,1%, alta de 0,6 p.p. em relagdo ao trimestre finalizado em
janeiro, interrompendo a trajetdria de recuperagdo gradual observada desde meados
de 2017.

Considerando-se séries mensalizadas com ajuste sazonal da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua)6 , observa-se que a
deterioragdo dos indicadores do mercado de trabalho teve inicio em margo e se
aprofundou em abril. A ocupacgdo recuou 3,9% em marg¢o e 6,7% no més seguinte,
revertendo tendéncia positiva anterior. Destacam-se nesses resultados as

contracgdes, respectivas, de 8,6% e 12,4% da populacdo ocupada em posi¢des
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informais. No mesmo tipo de comparacao, a forca de trabalho recuou 2,4% e 6,4%,
sinalizando fortes quedas da taxa de participagdo nesses dois meses. Com esses
resultados, a taxa de desocupacgdo, que atingira 11,1% em fevereiro, subiu para

12,4% em margo e 12,7% em abril.

As estatisticas do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged),
da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho, também sinalizam forte
deterioracdo do mercado formal de trabalho nos meses de margo e abril deste ano.
Os dados do Caged registraram a eliminacao de 1067,9 mil vagas de emprego no
bimestre margo-abril, ante geragdo liquida de 172,0 mil vagas no mesmo periodo de
2019. Considerando-se dados dessazonalizados, destacam-se as perdas de vagas no
comércio (-283,1 mil), indudstrias de transformagio (-241,3 mil) e servigos de
alojamento e alimentagdo (-196,5 mil) no acumulado dos dois meses. De acordo com
dados dessazonalizados da PNAD Continua, a massa real de rendimentos do trabalho
apresentou queda de 2,3% no trimestre finalizado em abril em comparacdo ao
trimestre encerrado em janeiro, refletindo principalmente o recuo de 4,5% da
populagdo ocupada. Em sentido oposto, o rendimento médio real do trabalho cresceu
2,3%, influenciado por efeito composi¢cdo - os desligamentos recentes atingiram
mais as ocupagdes informais de menor rendimento, elevando a média de renda do
contingente populacional que permaneceu ocupado. Indicadores mais tempestivos
do mercado formal de trabalho evidenciam continuidade do movimento de
eliminacdo de postos de trabalho. Os pedidos de seguro-desemprego, divulgados
pelo Ministério da Economia, aumentaram 53,0% em maio frente igual més de 2019,
com destaque para os aumentos de pedidos nos setores de Industria (80,4%),
Servigos (66,9%) e Comércio (35,7%). Considerando dados com ajuste sazonal, as
solicitagdes de auxilio desemprego em maio foram 93,9% superiores a média dos

pedidos do trimestre encerrado em fevereiro.”

Como observa-se, os indicadores apresentados pelo BACEN trazem no seu

escopo o impacto econdmico significativo causado pela pandemia da Covid-19, com a

expectativa de fechamento de PIB para 2020, trazida pelo relatério, de -6,4%.
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4.1.2 Conjuntura Externa

N3ao menos importante que a observacdo do cendrio doméstico, é a

observacao criteriosa da conjuntura externa ao nosso pais.

Em uma economia globalizada como a em que se vive, qualquer mudanga de

postura da economia mundial, pode afetar drasticamente a evolu¢do e desempenho de

nossos indicadores econdémicos. Sendo assim, julga-se necessario observar alguns

aspectos relevantes e de potencial impacto na economia local, para tanto utiliza-se

novamente como fonte de informacio as observacgdes contidas no ultimo Relatério de

Inflagdo do BACEN para o més de junho de 2020, a seguir reproduzidas.

“A pandemia da Covid-19 tem produzido consequéncias econdmicas severas
e disseminadas na economia global, sem precedentes no periodo do pds-guerra. As
medidas, voluntdrias ou mandatérias, de restricio a mobilidade da populacdo,
adotadas para frear o ritmo de disseminacdo da doenga, trouxeram redugdo
pronunciada e subita da demanda agregada. A descontinuidade de atividades, a
suspensdo de postos de trabalho e a incerteza quanto a propria evolugdo da
pandemia provocaram disrup¢des nas cadeias globais de comércio, retragdes
expressivas no consumo de bens e servigos e declinio na confian¢a de consumidores
e investidores em todo o mundo. O setor de servigos, que participa com grande
parcela do PIB dos paises, foi particularmente atingido em atividades relacionadas a
transportes, turismo, entretenimento e lazer. Indicadores de alta frequéncia revelam
que varias economias, especialmente as avancadas, tiveram o pior impacto
econdmico da pandemia no més de abril, caminhando para o reestabelecimento
gradual e ainda controlado das atividades. O processo de normaliza¢do ainda esta
encoberto por incertezas e sujeito a descontinuidades na recuperagdo econdmica,

uma vez que ainda existem riscos de outras ondas de contaminagao.

Asrespostas de politica economica nos paises afetados pela pandemia foram
tempestivas, de magnitudes extraordinarias e amplo escopo. Inicialmente as a¢ées
buscaram oferecer condigdes apropriadas de liquidez aos mercados, de forma a
garantir o provimento de crédito para que as empresas tivessem condi¢des de
suportar a interrupg¢ao de seus fluxos de caixa. Com a percepc¢do de que as disrupgdes
nos mercados de trabalho seriam graves, as politicas voltaram-se também a agdes

com o propdsito de recompor a renda do trabalhador ou manter empregos,
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implementando-se politicas monetarias convencionais e ndo-convencionais, pacotes
fiscais e novas diretrizes macro e microprudenciais, tanto em economias avangadas
quanto em emergentes. Algumas medidas tém focado em setores especificos
fortemente impactados pela pandemia, mitigando danos potencialmente mais

severos ao sistema econdmico, aos empregos e as condi¢des de solvéncia das firmas.

Os principais bancos centrais tém atuado em alta frequéncia para oferecer
solug¢des imediatas e compativeis com a gravidade do cendrio para a atividade e para
a inflagdo, mas dentro das possibilidades de seus mandatos. O Federal Reserve (Fed)
reduziu para praticamente zero a taxa de juros dos Fed Funds em marg¢o, retomou
programas de compras de ativos publicos e privados em ritmo sem precedentes,
estabeleceu novos programas de compras de ativos privados com volumes
substanciais, e anunciou linhas amplas de liquidez em USD nos mercados
internacionais. Os programas de crédito emergencial do Fed tém buscado direcionar
recursos para as empresas mais atingidas pela pandemia, com especial atengdo as
pequenas e médias empresas, usando garantias oferecidas pelo Tesouro americano,
em uma atuac¢do coordenada. O Banco Central Europeu e o Banco da Inglaterra
ampliaram seus programas de compras de ativos em volume e duragdo para
aumentar o grau de acomodagdo monetaria, além de criarem programas com foco
em regularizar as condi¢des do mercado de crédito as empresas e aos governos dos
paises mais afetados. Os governos tém também aprovado medidas fiscais
emergenciais adicionais de suporte a familias, empresas e paises. A deterioragdo
fiscal resultante dessas medidas tem justificado o antncio de prazos de vigéncia dos

programas circunscritos a dura¢do da pandemia.

Bancos centrais em economias emergentes também responderam
decisivamente a deterioragdo econdmica provocada pela pandemia, usando o espago
da politica de juros e medidas nio convencionais para mitigar o aumento do custo
do crédito e reestabelecer condi¢gdes adequadas de liquidez. Os bancos centrais de
emergentes também ofereceram linhas de liquidez em moeda local e estrangeira,
além de terem firmado acordos de swaps de moedas com outros bancos centrais,
com o objetivo de manter o funcionamento regular dos mercados durante o estresse
financeiro. Ao mesmo tempo, programas emergenciais foram introduzidos para
garantir a provisdo de crédito direcionado aos setores mais atingidos pela pandemia,

notadamente as pequenas e médias empresas.
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As economias emergentes tiveram seus desafios amplificados durante o
momento mais agudo da pandemia. No segundo trimestre, ndo obstante as respostas
rapidas e substanciais implementadas para lidar com os efeitos severos da
pandemia, essas economias enfrentaram choques adversos de pregos de ativos, com
queda substancial nos precos de commodities, aperto das condi¢des financeiras
globais e reducdo do apetite ao risco. Apds movimentos significativos de saida de
capitais durante as semanas mais criticas de estresse financeiro, o apetite ao risco de
emergentes passou a recuperar-se recentemente, acompanhando, em menor ritmo,

o retorno ja observado no apetite ao risco de avangados.

As divulgacbes recentes referentes ao primeiro trimestre de 2020
mostraram impactos iniciais da pandemia no més de marco sobre a atividade
econdmica das principais economias. Indicadores mensais sugerem que, embora o
pico da pandemia ja tenha ocorrido nesses paises, as divulgacdes do segundo
trimestre devem trazer quedas extraordindrias nos numeros de atividade das
economias centrais, com alguma recuperagio na China, que iniciou seu processo de

reabertura gradual a partir de abril.

Nos Estados Unidos (EUA), o PIB do primeiro trimestre de 2020 contraiu
5,0% (taxa trimestral anualizada), liderado pela queda significativa do consumo,
especialmente de bens duraveis e servigos. Indicadores de alta frequéncia apontam
para o fechamento de estabelecimentos comerciais, a interrupg¢io do fornecimento
de servigos e o distanciamento social, com drastica reducdo da mobilidade urbana,
como sendo fatores determinantes para a queda observada no consumo. Os
investimentos tiveram desempenho negativo, porém em menor escala do que o
consumo, uma vez que as decisdes de investimento sdo tomadas com alguma
defasagem em relagdo a sua implementacdo. O setor externo teve contribuicdo
moderadamente positiva para o PIB, influenciado pela queda mais acentuada das
importagdes do que das exportagdes. Dados parciais e indicadores antecedentes
sugerem que a contracdo nos componentes do PIB sera mais expressiva no segundo
trimestre. Em maio, a contratagdo liquida de mais de 2,5 milhdes de trabalhadores e
o movimento de melhora dos niveis do indice Gerente de Compras (PMI) sinaliza que
o pior momento do impacto da pandemia pode ter sido o més de abril. Ndo obstante,
a severidade dos impactos econémicos da pandemia ainda prescreve manutengio

dos estimulos monetéarios e fiscais a atividade e ao emprego. Os precos ao

consumidor, cuja dindmica ja estava abaixo do objetivo de 2% (deflator dos gastos
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com consumo - PCE) antes da pandemia, tém apresentado deflagio em alguns
componentes nos meses de abril e de maio, como resultado do choque negativo de
demanda e das medidas de restricdo ao comércio. As expectativas para o final de
2020 sido de estabilidade dos pregos, sem evidéncias de pressoes inflacionarias, com

a inflagdo afastando-se ainda mais do objetivo de politica monetaria.

Na Area do Euro, a atividade apresentou contragio de 3,6% (taxa trimestral)
no primeiro trimestre de 2020. A leitura reflete efeitos parciais da crise da Covid-19,
que atingiu fortemente a economia da regido a partir de margo. O més de abril
configurou-se como auge das medidas restritivas de mobilidade urbana e
distanciamento social, sendo esperada forte contragio no segundo trimestre (-13%
na taxa trimestral, segundo expectativas recém divulgadas pelo Banco Central
Europeu). Na dimensao espacial, observam-se impactos heterogéneos naregidao, com
quedas mais pronunciadas proporcionais a severidade das medidas restritivas (por
exemplo, Espanha, Franga, e Itdlia implementaram lockdowns mais severos,
enquanto outros paises permitiram a operacdo de determinados setores; por
exemplo, o setor de construgdo nao paralisou atividades na Alemanha e Holanda). A
reabertura controlada a partir de maio sugere um ritmo gradual e escalonado em
fases de normalizagdo, com expectativas de crescimento da atividade a partir do
terceiro trimestre. As incertezas sobre o controle da epidemia em outras regides e
possiveis focos de segunda onda podem constranger a recuperacdo da regido, que

possui grande abertura comercial e exposi¢cdo as cadeias globais de produgao.

.. As experiéncias de retorno das atividades na Asia, Europa e Estados
Unidos tém revelado estratégias locais diferentes no levantamento das restrigdes e
geralmente estio condicionadas a parametros de evolugdo e controle da pandemia.
Os sinais iniciais de recuperac¢do da atividade econdmica sdo incipientes e diferentes
entre paises e entre regides de um mesmo pais durante a fase de reabertura. A
sustentagdo de um ritmo de recuperacio depende de fatores sanitarios e
econdmicos, que carregam ainda incertezas significativas no horizonte relevante: (i)
controle da pandemia durante o processo de reabertura; (ii) efetividade das medidas
de suporte para garantir solvéncia de firmas e consumidores; (iii) capacidade de
readaptacdo das atividades para atender as novas diretrizes sanitarias vigentes,
recuperar a produtividade, replanejar fatores de produgao e operar com excesso de
incerteza sobre condi¢des de demanda; (iv) perspectivas para o desenvolvimento e

aplicagdo de vacina em larga escala e evolugdo da medicina nas op¢des de tratamento
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da doenga; (iv) persisténcia do comportamento precaucional de consumidores; e (iv)
levantamento das restri¢des globais para o fluxo de pessoas e reestabelecimento das

cadeias globais de produgao.

Em sintese, o cenario externo continua complexo e apresenta nivel
extraordindrio de incerteza, tanto para as economias avangadas quanto para as
emergentes. Os efeitos da pandemia da Covid-19 devem mostrar queda sincronizada
e disseminada na atividade dos paises no segundo trimestre, configurando o pior
semestre para a atividade global na histéria recente. O controle da pandemia em
algumas regides tem permitido a flexibilizacdo das medidas restritivas e a retomada
gradual das atividades, colocando a recuperagio disseminada, porém gradual, como
cendrio central para a atividade a partir do terceiro trimestre. Incertezas quanto a
uma segunda onda e possiveis efeitos persistentes sobre o produto potencial das
economias sdo riscos importantes. Por outro lado, as medidas de politica econémica
adotadas podem revelar efeitos catalizadores de um processo de recuperagdo
sustentada nos préximos meses. Nesse contexto, o cendrio externo para paises
emergentes continua apresentando probabilidade ainda elevada de episédios de
volatilidade de precos de ativos e de retracdo do apetite ao risco enquanto

prevalecerem condi¢des excepcionais de incerteza.”

4.2 Meta de Rentabilidade

Segundo divulgado no Relatério FOCUS do dia 31/08/2020, a mediana das

projecdes para a varia¢ao anual do IPCA em 2020 ficouem 1,77%, e para 2021 em 3,0%,

sendo que a meta da taxa Selic prevista para o final do periodo de 2021 ficou em 2,88%,

levando a um célculo de juro real de 0,23% em 2020 e -0,12% em 2021, conforme a

Tabela 2.

Tabela 2 - Mediana - Agregado de Proje¢des de Indicadores Econdmicos - Periodo de 2020 e 2021

Discriminacao 2020 2021

IPCA - Projetado (*) 1,77 3,00
Meta Taxa Selic (*) 2,00 2,88
Previsdo de Juro Real 0,23 -0,12

(*) Projecdo Focus
Fonte: Relatério Focus BACEN - 28/08/2020
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O Boletim Focus é um relatério divulgado semanalmente pelo Banco Central
do Brasil e contém uma série de projecoes sobre a economia brasileira coletadas junto
a alguns dos principais economistas em atuagio no pafs. Cerca de 100 (cem) analistas
de mercado, representando as principais institui¢des financeiras do Brasil, opinam

sobre a perspectiva futura de diversos indicadores de nossa economia.

Por meio dos dados publicados pelo Boletim Focus é possivel observar que
para o exercicio de 2021 ha uma previsdo de elevacdo da taxa Selic, bem como na
variacdo do IPCA, considerando o valor projetado para o final de 2020, o que impacta
diretamente no calculo do juro real, que é um balizador para a definicdo de meta de
rentabilidade a ser perseguida. Pela primeira vez existe no cenario doméstico
expectativas de taxas reais negativas, desta feita, considerando-se tais projecoes, pode-
se afirmar que, para a busca pelo atingimento de uma meta de rentabilidade real,
precisar-se-a assumir um elevado grau de risco, principalmente considerando que os
investimentos em renda fixa poderdo nao necessariamente oferecer rentabilidade
suficiente para o atingimento da meta, e que eventual elevacdo na Selic precifica

negativamente as aplicagdes em Renda Fixa ja alocadas e marcadas a mercado.

A definicao da meta tende, portanto, a refletir o grau de risco que estar-se-a
disposto a suportar, ou seja, quanto maior a meta, necessariamente maior o risco a a
carteira estard submetida, possivelmente em alongamento de posicdes, elevagdo de
alocacdo em operagcdes em renda variavel, como a¢des ou fundos de investimentos

imobiliarios, por exemplo.

No ano anterior, propds-se como meta IPCA+4,25%, o que representava,
aproximadamente, 175% do CDI projetado no Relatdrio Focus a época da confecgio da
PAI-2020, porém a aprovagdo veio pela manuten¢io da meta em IPCA+4,5%, que
representava 180% do CDI. Sendo assim, entende-se que os recursos financeiros
administrados pelo IPE Prev e que sdo o objeto desta Politica de Investimentos, deverao
ser aplicados de forma a buscar um retorno igual ou superior ao IPCA, divulgado pelo

IBGE, mais 4,00% a.a., observando-se sempre a adequac¢ido do perfil de risco dos
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segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de
mobilidade dos investimentos e da liquidez necessaria e adequada ao atendimento dos

compromissos atuariais.

Cabe referir que a meta de IPCA+4,0% representa, considerando a
expectativa do mercado para a Selic e para o IPCA 2021, 247% do CDI. Aqui cabe
destacar que boa parte da carteira do Instituto, bem como dos indicadores de Renda
Fixa no Brasil, sofrem, invariavelmente, influéncia direta ou indireta da taxa Selic, que
esta atualmente no menor patamar histérico, em 2,00%. Neste contexto, repisa-se, que

uma meta maior necessariamente devera acompanhar um maior apetite por risco.

A alocagdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa ou Renda Variavel
tem o objetivo de garantir a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial
entre os ativos administrados e as correspondentes obriga¢des passivas e outras
obrigacoes, considerados aspectos como o grau de maturidade dos investimentos
realizados e a realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacoes.

Optou-se pelo IPCA por ser o indicador oficial de inflagio medida no pais.

Tabela 3 - Mediana - Agregado de Proje¢des de Indicadores Econdmicos - Perfodo de 2021

Discriminacao 2021
IPCA - Projetado (*) 3,00
Meta de Rentabilidade 4,20
Rentabilidade Projetada 7,33

(*) Projegdo Focus

Fonte: Relatério Focus BACEN - 28/08/2020
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5. POLITICA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Os recursos garantidores das reservas técnicas do RPPS/RS serao aplicados
com a estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo CMN e

poderio ser distribuidos dentro dos seguintes segmentos de aplicacio:
e Renda fixa;
e Renda variavel e Investimentos Estruturados;
e Investimentos no Exterior.

As aplicag¢des serdo segmentadas por categoria de aplicacdo, com o objetivo
de conferir maior eficiéncia a administragio dos recursos, na medida em que a
flexibilidade conferida pela administracdo individualizada permite formar um
composto adequado ao atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e
liquidez. Nesse contexto, propde-se adotar os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN

n?3.922/10 e alteragdes.

0 desempenho sera medido pela comparacio do rendimento de cada
segmento com seu respectivo indice de referéncia (benchmark), além da comparacio
com outros produtos de investimentos com caracteristicas similares (categoria e classe

de ativos).

Para verificagio do cumprimento dos limites, requisitos e vedacgdes
estabelecidos pela Resolucdo CMN n? 3.922/2010, as aplicacbes dos recursos
realizadas diretamente pelo IPE Prev, ou indiretamente por meio de fundos de
investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem

ser consolidadas com as posi¢Oes das carteiras préprias e carteiras administradas.

As aplicac¢des dos recursos referidas nos incisos V e VI do art. 72 da referida
Resolucdo ficam igualmente condicionadas a que a institui¢do financeira ndo tenha o
respectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou Distrito

Federal.
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As aplicag¢des do IPE Prev em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composig¢des, limites e garantias exigidas para os

fundos de investimento de que trata a Resolugdo CMN n® 3.922/10.

A aplicacdo de recursos pelos regimes préprios de previdéncia social em
fundos de investimentos ou em carteiras administradas, quando os regulamentos ou
contratos contenham clausulas que tratem de taxa de desempenho (taxa de
performance), esta condicionada a que o pagamento da referida taxa atenda

cumulativamente as condi¢des previstas no art. 12-A da Resolugdo CMN n? 3.922/10.

As aplicacoes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta
ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

regime proprio de previdéncia social.

O total das aplica¢des dos recursos do IPE Prev em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimdnio
liquido do fundo, observando-se o art. 12 e ressalvados os paragrafos do art. 14 da

Resolucao CMN n? 3.922/10.

0 total das aplicag¢des de recursos do IPE Prev em fundos de investimento e
carteiras administradas nio podera exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu

respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentagio especifica.

5.1 Segmento de Renda Fixa

No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos do RPPS/RS
subordinam-se aos limites determinados pelo art. 72 da Resolu¢ao CMN n? 3.922/10, e

suas alteragdes, transcritos a seguir, bem como resumidos na Tabela 4.

Politica Anual de Investimentos 2021 Pagina 41 de 60

28/10/2020 17:45:34 IPERGS/IPEDIR.PRE/65953 ANEXAGAO/DISTRIBUIGAO

42



9> PROA

5 e g
FrOCeE

Administrativos e-Gov ml”

20244200040913

Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicagées dos recursos dos

regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema

Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assuma o compromisso
de buscar o retorno de indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um
dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos publicos

(fundos de renda fixa);

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentagdo estabelecida
pela CVM, cuja carteira seja composta exclusivamente por titulos ptblicos
federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que busquem refletir as
variagaes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo atrelados a taxa de juros
de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos

publicos (fundos de indice de renda fixa);

II - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagées

compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a

do inciso I;
III - até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo ‘referenciado”, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assegure que o patriménio liquido esteja investido em ativos que acompanham
indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda

fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda

fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
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busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta por titulos ndo atrelados a taxa de juros de um
dia, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda
fixa);

IV - até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo

estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
fixa, negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);
V- até 20% (vinte por cento) em:
b) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG);

VI - até 15% (quinze por cento), limitado ao montante garantido pelo

Fundo Garantidor de Créditos (FGC), nos seguintes instrumentos financeiros:
a) Certificado de Depdsito Bancdrio (CDB); ou
b) depdsito de poupanga.
VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos

creditérios (FDIC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto,

conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

c) cotas de fundo de investimento de que trata art. 3°da Lei n® 12.431,
de 24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta e
cinco por cento) do patrimoénio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de

que trata o art. 22da Lei n? 12.431, de 2011, observadas as normas da CVM.

§ 12 As operagdes que envolvam os ativos previstos na alinea "a" do
inciso I deste artigo deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas

administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
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Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas
dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicées em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituices regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.

§ 22 As aplicagbes previstas nos incisos 1l e IV deste artigo
subordinam-se a que a respectiva denominagdo ndo contenha a expressdo

“crédito privado”.

§32As aplicagées previstas nos incisos Il e [V e na alinea "b" do inciso

VIl subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas
carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classifica¢do efetuada por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

II - que o limite mdximo de concentracdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum

seja de 20% (vinte por cento).

§ 42 As aplicagées previstas na alinea “a” do inciso VII deste artigo

subordinasse a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja
considerada de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou

reconhecida por essa autarquia;

II - que o regulamento do fundo determine que o limite mdximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade
por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras

sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento);

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento jd
realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de fundo de

investimento em direitos creditdrios encerradas e integralmente liquidadas;
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IV - que o total das aplicagbes de regimes préprios de previdéncia
social represente, no mdximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas

seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios.

() § 82 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as
carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea “a” do inciso 1II, a

alinea “a” do inciso IV e as alineas “b” e “c” do inciso VII deste artigo devem:

I - ser emitidos por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo

Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, exceto securitizadoras,

desde que operacionais e registradas na CVM;

111 - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditérios classificados como de baixo risco de crédito por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos

observem as condigdes do inciso I ou do inciso 11 deste pardgrafo.

§ 92 Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo,
aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais

critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

§ 10. Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a
adogcdo de melhores prdticas de gestdo previdencidria a Secretaria de
Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de
aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos
recursos nos ativos de que tratam os incisos do caput deste artigo elevados da

seguinte forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos 111, IV e a alinea “b” do
inciso VII, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de

governanga comprovado;

“«_n

II - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a” e “c” do inciso VI,
um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga

comprovado, iniciando-se no segundo nivel;
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111 - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a”, “b” e “c” do in

VI1, os limites acrescidos ficardo sujeitos a um limite global de 20% (vinte

ciso

por

cento) para o primeiro nivel, 25% (vinte e cinco por cento) para o segundo nivel,

30% (trinta por cento) para o terceiro nivel e 35% (trinta e cinco por cento)

para o quarto nivel de governanga comprovado. (Pardgrafo 10 incluido pela

Resolugdo n® 4.695,de 27/11/2018.)

§ 11. Os regimes préprios de previdéncia social que ndo alcangarem

os niveis de governanga previstos no § 10 subordinam-se aos limites de

tratam os incisos do caput deste artigo.

Tabela 4 - Limites de Alocac¢do - Renda Fixa

que

rior

50%
80%

50%
5%

40%

30%
20%
20%

2%

5%
5%

PAI2021
. Resolucido  Posigio Limite Estratégia Limite
A5 e Al GHANE CMN 3.9223/10 Ami: Inferior Alvog Supe
71 a Titulo Publico Federal 100% - - 25%
7o b Cota FI TP - Sufixo Referenciado - Nao Atrelado a taxa de juros
de 1 dia 100% 61,22% 25% 25%
70 c Cota Fundo de indice (ETF) 100% TP - Sufixo Referenciado
ndo atrelado a taxade jurosde 1dia 100%  1,51% - 5%
7° 1 Operacdo Comprorissada 5% - -
7 0 a Cota Fundo RF - Sufixo Referenciado nio atrelado a taxa de
jurosde 1 dia 60% 1441% 5% 5%
70 b Cota Fundo de Indice (ETF) RF - Sufixo Referenciado nao
atrelado a taxa de juros de 1 dia 60% - - -
2 IV a Cota de Fundo Referenciado RF A40% 4,66% - 5%
72 IV b Cota de Fundo de [ndice { ETF) Referenciade RF 40% - -
eV Letra Imobilidria Garantida (L1G) 20%
72Vl a Crédito de Depdsito Bancario (CDB) 25%
2 VI b Poupanga 25%
7 VI a Fundo Imobilidrio em Direitos Creditérios (FIDC) - Cota
Sénior 5% - -
2 VIl b Fundo RF - Crédito Privado 5% 1.27% - 3%
2 VII c Fundo de Debéntures 5% - - -

TOTAL 83% 68%

5%

5.2

Fonte: Elaborado pela Diretoria de Investimentos

Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

No segmento de renda variavel e Investimentos Estruturados, as aplica¢des

do RPPS/RS subordinam-se aos limites determinados pelo art. 82 da Resolu¢ao CMN n?

3.922/10 e suas alteragdes, transcritos a seguir, bem como resumidos na Tabela 5.
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Art. 82 No segmento de renda varidvel e investimentos estruturados,
as aplicagbes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social

subordinam-se aos seguintes limites:
I - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto cuja politica de investimento
assegure que o seu patriménio liquido esteja investido em ativos que
acompanham indices de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no
Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta agédes, correspondentes bénus ou
recibos de subscricdo e de certificados de depésitos de tais agcdes, conforme

regulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
varidvel, negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por
ativos financeiros que busquem refletir as variagées e rentabilidade de indices
de renda varidvel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no
minimo, cinquenta agdes, correspondentes bonus ou recibos de subscrigdo e de
certificados de depdsitos de tais acdes, conforme regulamentagdo estabelecida

pela CVM (fundos de indice de renda varidvel);
II - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagdo

estabelecida pela CVM (fundos de renda varidvel);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado varidvel,
negocidveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagées e rentabilidade de indices de renda
varidvel, conforme reqgulamentagdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de

renda varidvel);

IIl - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de Investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem

(fundos de renda varidvel);

IV - até 5% (cinco por cento) em:
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a) cotas de fundos de investimento em participagées (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, vedada a subscrigdo em
distribuigbes de cotas subsequentes, salvo se para manter a mesma propor¢do

jd investida nesses fundos;

b) cotas de fundos de investimento imobilidrio (FII) negociadas nos

pregdes de bolsa de valores;

c) cotas de fundos de investimento classificados como “Ac¢des -

Mercado de Acesso”, observada a regulamentagdo estabelecida pela CVM.

§1° As aplicacbes previstas neste artigo limitar-se-do,
cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicacées dos

recursos do regime prdprio de previdéncia social.

(...) § 32 Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as
carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea “a” do inciso 1, a

alinea “a” do inciso II, o inciso Il e o inciso IV deste artigo devem:

I - ser emitidos por instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo

Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por instituigdo financeira bancdria autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios, classificado como de baixo risco de crédito por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos ativos investidos

observem as condigées do inciso I ou do inciso Il deste pardgrafo.

§ 42 Para fins do disposto no § 32 deste artigo, ndo sdo considerados
ativos financeiros as agdes, os bénus ou recibos de subscrigdo, os certificados de
depdsito de agdes, as cotas de fundos de agées e as cotas dos fundos de indice de

agébes negociados nos pregées de bolsa de valores.

§ 52 As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo

subordinam-se a:

I - que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de

investimento, nos termos da regulamentagdo especifica da CVM;
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II - que o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagdo
elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios

autorizados pela CVM;
b) (Revogado pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

¢) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa

de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, mantenham a condigdo de cotista do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito
do fundo, sendo vedada cldusula que estabeleca preferéncia, privilégio ou

tratamento diferenciado de qualquer natureza em relacdo aos demais cotistas;

e) que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham
suas demonstragoes financeiras auditadas por auditor independente registrado

na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo jd realizou, nos
ultimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades
investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em participagcdes ou
fundo miituo de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor e que
referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da
totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno

previstos no regulamento.

§ 62 Os limites e condigées de que trata o § 52 ndo se aplicam a fundos
de investimento em cotas de fundo de investimento desde que as aplicacbes do

fundo de investimento em participacdes observem tais limites.

§ 72 Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugdo,

aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os limites de
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concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais

critérios definidos pela CVM em regulamentagdo especifica.

§ 82 Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV deste artigo e no art.
14 desta Resolugdo ndo se aplicam as cotas de fundos de investimento
imobilidrio que forem admitidas a negociagdo no mercado secunddrio,
conforme regulamentagcdo da CVM, e que sejam integralizadas por imdveis

legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

§ 92 Os regimes proprios de previdéncia social que comprovarem a
adogcdo de melhores prdticas de gestdo previdencidria a Secretaria de
Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de
aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para aplicagdo dos

recursos nos ativos de que tratam este artigo elevados da seguinte forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos I e Il do caput e o limite
de que trata o § 12 deste artigo, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a

cada nivel de governanga comprovado;

II - quanto aos ativos de que trata o inciso Il do caput, um acréscimo
de 5 (cinco) pontos percentuais para os que comprovarem o quarto nivel de

governanca;

“w_n

III - quanto aos ativos de que tratam as alineas “a” e “c” do inciso IV
do caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de

governanga comprovado, iniciando-se no terceiro nivel;

IV - quanto ao ativo de que trata a alinea “b” do inciso 1V do caput, um
acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanga

comprovado, iniciando-se no segundo nivel;

w. n o o n

V - quanto aos ativos de que tratam o inciso 11l e as alineas “a” e “c
do inciso IV do caput, os limites acrescidos ficardo sujeitos a um limite global de
20% (vinte por cento) para o terceiro e quarto niveis de governangca

comprovados.

§ 10. Os regimes préprios de previdéncia social que ndo alcangarem
os niveis de governanga previstos no § 92 subordinam-se aos limites de que

tratam os incisos do caput deste artigo.
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Tabela 5 - Limites de Alocagdo - Renda Variavel e Investimentos Estruturados

PAI 2021

Resoluca s A - i
esolugao Posicio Limite Estratégia Limite

GrtRCRai ATIVO - :21\;?10 Atual Inferior Alvo Superior
FI Referenciado a indice de RV divulgado
82 1 a pela B3 - Composto por, no minimo, 50 30% 0,62% - - 5%
acdes
Fundo de indice (ETF) - indice de RV
82 1 b divulgado pela B3 - Composto por, no 30% 5,48% - 10% 25%
minimo, 50 a¢bes
B2 II a Fundo de Investimentos em A¢des (FIA) 20% 7.70% - 10% 15%
82 11 b Fundo de [ndice (ETF) 20% 0,16% - 2% 10%
89 1 Fundo Multimercado 10% 2,38% - 3% 10%
8¢ 1V a E‘;ll;c)lo de Investimento em Participaces o 0,20% ) 0,25% 39,
82 IV b Fundo de Investimento Imobiliario (FII) 5% 0,38% - 3,25% 5%
a2 WV ¢ Fundo de Investimento em Acdes de 50 ) ) } 29,

Mercado de Acesso

TOTAL 16,92% 28,50%

Fonte: Elaborado pela Diretoria de Investimentos

5.3 Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento de Investimentos no Exterior, as aplicacgdes do RPPS/RS
subordinam-se aos limites determinados pelo art. 92-A da Resolug¢do CMN n® 3.922/10

e alteracgoes, transcritos a seguir, bem como resumidos na Tabela 6.

Art. 92-A No segmento de investimentos no exterior, as aplicagées dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de

até 10% (dez por cento) no conjunto de:

I - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida

Externa”;

II - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma
de condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da

regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que
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invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido

em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

III - cotas dos fundos da classe “A¢ées - BDR Nivel 1”, nos termos da

regulamentagdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Pardgrafo tnico. O regime préprio de previdéncia social deve

assegurar que:

I - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior
estejam em atividade hd mais de cinco anos e administrem montante de recursos
de terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos

Estados Unidos da América) na data do investimento;

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam

historico de performance superior a doze meses.

Tabela 6 - Limites de Alocagao - Investimentos no Exterior

PAI 2021

Resolugdo Posigdo Limite Estratégia Limite

Art. Inc. Alin. ATIVO CMN 3.922/10 Atual Inferior Alvo  Superior
9°-A I a FlIs Renda Fixa - Divida Externa - - 0,5% 1%
FIs condominio aberto, com sufixo
o_ 0, - - 0, 0,
oA 1 b Investimento no Exterior 10% 2,5% 7%
92-A 1 ¢ Fundo de Investimento A¢des - BDR Nivel [ - - 0,5% 2%
TOTAL 0% 3,50%

Fonte: Elaborado pela Diretoria de Investimentos
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6. FLUXO DE CAIXA E PROJECOES ATUARIAIS

A administracdo adequada do fluxo de caixa, bem como as decisdes de
aplicacdo dos recursos dos FUNDOPREV’s, deverdo observar a liquidez necessaria para
saldar os compromissos futuros, especialmente os do exercicio de 2021, que é o

objetivo desta Politica de Investimentos.

Os prazos de resgate das aplica¢des da carteira dos FUNDOPREV’s constam
na Tabela 7, observando-se que, atualmente, as carteiras de investimentos dos

FUNDOPREV’s tém aplica¢des com vencimento maximo para 2024.

Tabela 7 - Prazo para Resgate dos Recursos dos Fundos

CIVIL MILITAR TOTAL
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
Quantitativo  Percentual Quantitativo Percentual Quantitativo Percentual
Liquidez imediata 2.313.348.891,50 93% 496.138.058,34 97% 2.809.486.949,84 94%
2021 32.298.209,15 1% 5.617.688,73 1% 37.915.897,88 1%
2022 34.713.189,74 1% 4.410.486,05 1% 39.123.675,79 1%
2023 9.210.531,28 0% 1.679.093,31 0% 10.889.624,59 0%
2024 32.665.087,22 1% 5.109.268,24 1% 37.774.355,46 1%
Liquidagdo & mercadc 52.448.821,43 2% 0,00 0% 52.448.821,43 2%
TOTAL 2.474.684.730,32 512.954.594,67 2.987.639.324,99

Fonte: Elaborado pela Diretoria de Investimentos - Posi¢cdo de 31/07/2020

A politica de alocagdo devera observar a duragdo (duration) dos

investimentos, considerando sempre o fluxo atuarial de desembolso de recursos.

Para tanto, lancou-se mao da Avaliacdo Atuarial de 2020, que em seu Anexo
II - Projecoes Atuariais - Fluxos Previdenciarios - Aliquotas Atuais apresenta uma
estimativa dos pagamentos e recebimentos do RPPS/RS ao longo do periodo de 75 anos,
considerando-se a populacdo atual e futura de servidores ativos, inativos e
pensionistas. Reproduziu-se somente até o ano de 2035, por considerar ser uma

amostra bem significativa do fluxo futuro, conforme apresentado nas Tabelas 8 e 9.
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Tabela 8 - Valores Fundoprev Civil

ANO COMPENSACEAO RECEITAS DNE DESPESA§ RESULTAD,O ACI:JI:EtZggODO
PREVIDENCIARIA CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO FUNDOPREV CIVIL
2020 418.674,04 362.203.054,12 8.325.698,98 353.877.355,14 2.770.333.202,24
2021 579.997,16 373.848.499,64 11.071.373,77 362.777.125,87 3.257.775.322,22
2022 1.054.014,22 386.578.671,01 15.374.095,39 371.204.575,62 3.775.579.787,34
2023 1.088.079,61 399.881.166,95 17.275.895,77 382.605.271,18 4.328.086.148,95
2024 1.098551,15 414.260.717,47 19.255.856,97 395.004.860,50 4917.854.886,15
2025 1.184.329,35 429.338.752,72 21.756.610,00 407.582.142,72 5.546.740498,75
2026 2407.224,54 436.516.746,69 28.063482,74 408.453.263,95 6.204.797.085,15
2027 3.631.985,60 443.438.846,29 34.838.242,24 408.600.604,05 6.892.613.558,03
2028 5.723.758,66 450.671.174,09 43.537.367,26 407.133.806,83 7.609.914974,97
2029 7.688.111,89 457.908.268,83 53.211.447,00 404.696.821,83 8.357.057.970,68
2030 9.785.54597 464.580.815,75 63.055.957,58 401.524.858,17 9.134.650.437,53
2031 12.608.397,38 471.295.106,66 76.408.533,20 394.886.573,46 9.940.596.280,68
2032 15.022.020,26 477.949.474,24 89.002.371,94 388.947.102,30 10.776.870.215,62
2033 17.855.092,93 48442747443 104.820.158,15 379.607.316,28 11.641.436.691,60
2034 20.812.009,54 489.908.945,97 121.824.419,00 368.084.526,97 12.533.385.869,70
2035 23.779.689,71 496.046.763,07 142.183.940,82 353.862.822,25 13.451.251.056,08
Fonte: Avaliacdo Atuarial 2020
Tabela 9 - Valores Fundoprev Militar
RESULTADO
ANO COMPENSA(,EAO RECEITAS D_E DESPESA’S RESULTAD’O ACUMULADO DO
PREVIDENCIARIA CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO FUNDOPREV
MILITAR

2020 - 108.352.774,19 1.129.123,20 107.223.650,99 572.382.333,75
2021 - 109.287.855,66 1.407.687,23 107.880.168,43 706.019.707,20
2022 - 110.227.828,78 1.693.312,29 108.534.51649 846.325.110,51
2023 - 111.174.386,40 1.986.688,26 109.187.698,14 993.597.438,63
2024 - 112.125.655,64 2.288.807,60 109.836.848,04 1.148.146.171,40
2025 - 113.082.559,24 2.601.305,26 110.481.253,98 1.310.294.003,09
2026 - 114.043.277,58 2926412,31 111116 865,27 1.480.374.098,50
2027 - 115.005.794,20 3.267.173,49 111.738.620,71 1.658.729.553,64
2028 - 115969.706,54 3.626.704,67 112.343.001,87 1845.715.385,42
2029 - 116933.151,44 4.009468,92 112923.682,52 2.041.696.260,28
2030 - 117.892.346,30 4420.366,67 113471.979,63 2.247.044.571,62
2031 - 118.843.272,29 4.864.951,52 113978.320,77 2.462.139.898,11
2032 - 119.783.910,37 5.349.370,32 114.434.540,05 2.687.370.733,58
2033 - 120.710.537,52 5.817.583,72 114.892.953,80 2923.195.370,39
2034 - 121.617.358,61 6.337.533,17 115.279.825,44 3.170.018.987,49
2035 - 122.501.027,09 6.856.899,13 115.644.127,96 3.428.313.969,89

Fonte: Avaliagdo Atuarial 2020
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7. VEDACOES

No tocante a vedacgoes reproduz-se o art. 23 da Resolucdo CMN n2 3.922/10, que

segue.
Art. 23. E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

I - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento
cuja atuagdo em mercados de derivativos gere exposigdo superior a uma vez o

respectivo patriménio liquido;

II - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob

qualquer outra forma;

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento

em direitos creditérios ndo padronizados;

IV - praticar diretamente as operagées denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo ativo, quando se tratar de negociagées de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugdo;
VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

VII - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisigdo de cotas
de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em

regulamentagdo especifica;

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus

recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas

em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;
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IX - aplicar recursos na aquisigcdo de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as

hipdteses previstas na regulamentagdo da CVM.

Politica Anual de Investimentos 2021 Pagina 56 de 60

>
28/10/2020 17:45:34 IPERGS/IPEDIR.PRE/65953 ANEXAGAO/DISTRIBUIGAO 57



Administrativos e-Gov ml”

20244200040913

9> PROA

8.  DISPOSICOES GERAIS

I - A Politica Anual de Investimentos - PAI devera ser revista anualmente,
devendo ser submetida a apreciacdo da Diretoria Executiva, sendo que sera
implementada somente ap6s a aprovacdo do Conselho de Administracdo do IPE Prev,
ndo podendo entrar em vigor antes do inicio do ano civil a que corresponder. A PAI -
2021 e suas revisoes tera prazo de vigéncia de até quatro anos ou até a entrada em vigor

da politica que a suceda.

Il - Eventuais revisdes deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando
se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros do Regime Proéprio de
Previdéncia Social do Estado do Rio Grande do Sul, bem como pelas alteracées de

legislacdes pertinentes.

Il - As aplicacdes ou resgates que extrapolarem os parametros deste
documento, e que estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em
conformidade com a legislacdo aplicavel em vigor, ap6s serem avaliadas pelos Comités
de Investimentos, se for o caso, deverao ser levadas ao Conselho de Administragido do

IPE Prev para avalia¢do e autorizagao.

IV - Em se tratando da recentemente aprovada Lei Complementar Estadual
n? 15.511/20, que entre outras medidas autoriza a transferéncia de recursos do
FUNDOPREV Civil para o Fundo Financeiro, destaca-se que, até o momento da edicdo
deste documento, ndo ha decisdo das autoridades pela executabilidade de seu art. 42.
Assim, a gestao dos recursos permanece regular em observancia a PAI 2020, até que se

sobrevenha nova decisio.

V - Cumpre destacar que observada a algada estabelecida por este
documento, eventual desembolso dessa magnitude, assumindo o cumprimento do
restante dos normativos estaduais e federais concernentes aos RPPS, seria objeto de

apreciacdo e deliberagdo dos érgaos colegiados do Instituto.
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VI - Para elaboragio desta Politica Anual de Investimentos - PAI foram
observadas as alteracdes advindas das Resolu¢des CMN n2 4.604, de 19 de outubro de
2017, e n2 4.695, de 27 de novembro de 2018, que alteraram a Resolug¢io CMN n®
3.922/10, dado que, algumas alteragdes acarretaram em desenquadramento passivo
em alguns fundos ou segmentos de aplicacdo, tais fatos estdo sendo sanados

respeitando o regulamento de cada fundo de investimento.

V - O texto da Emenda a Constituicdo Federal n® 103, de 13 de novembro de
2019, prevé no seu art. 99, § 79, a possibilidade de concessdo de empréstimo aos
segurados do RPPS, na modalidade de consignados, observada regulamentac¢ido
especifica estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, que, até a presente data, nao
foi editada. A nova norma devera ser alvo de discussido nos Comités de Investimentos
e, se for o caso, de deliberacdo junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de

Administracdo, apds sua regulamentacao.

VI - No sentido de trazer mais seguranca as aplicacbes dos Fundos
Capitalizados, ficam vedadas novas aplicagbes em fundos cujos gestores possuam
menos de R$ 500 milhdes de reais de patrimdnio sob gestdo, observado o ranking
ANBIMA divulgado mensalmente. As aplicacdes ja existentes podem ser mantidas,
entretanto devem ser liquidadas assim que possivel, observando critérios como,
caréncia, lucratividade e tempestividade, a fim de ndo haver prejuizo aos fundos

capitalizados.
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Comités de Investimentos dos FUNDOPREV’s do IPE Prev, em 22 de outubro
de 2020.

José Guilherme Kliemann

Presidente dos Comités de Investimentos

Gustavo Magalhaes Roriz

Membro dos Comités de Investimentos

José Carlos Ferreira da Silva

Membro dos Comités de Investimentos

Rubia Cristina Serrano

Membro dos Comités de Investimentos
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Instituto de Previdéncia do
Estado do Rio Grande do Sul

Processo PROA n° 20/2442-0004091-3
Oficio n° 0226/2020/GAB — IPE Prev.

Porto Alegre, 29 de outubro de 2020.

Ao Senhor
André Fernando Janson Carvalho Leite
Presidente do Conselho de Administragao do IPE Prev

Assunto: Politica Anual de Investimentos de 2021 e Relatéorio Anual de Investimentos de 2021.

Senhor Conselheiro-Presidente:

Encaminha-se o presente expediente, que compreende a proposta de Politica Anual de
Investimentos de 2021 - PAI 2021 e o Relatdério Anual de Investimentos de 2021.

A proposta inicial da PAI 2021 foi encaminhada pela Diretoria de Investimentos aos
Comités de Investimentos do Instituto em 09 de outubro, aprovada pelos Comités de Investimentos em
22 de outubro, ¢ também pela Diretoria Executiva em 28 de outubro. O documento segue agora anexo
para que seja analisado e deliberado por esse Conselho.

Aproveita-se para reforcar que a Diretoria permanece a disposi¢do para eventuais
esclarecimentos ou sugestdes de modo a permitir a tramitacdo adequada da PAI 2021, a fim de
conseguir cumprir o prazo acordado pela sua tramitacdo completa até o fim deste corrente ano.

Com relagdo a eventuais esclarecimentos acerca da governanca na Gestdo dos
Investimentos, adianta-se que serdo objeto de Relatdrio Anual de Investimentos de 2021, documento a
ser elaborado e encaminhado para este Conselho até 31 de janeiro de 2021.

Ressalta-se, desde ja, que o IPE Prev tem buscado seguir as diretrizes dispostas tanto
no Programa de Modernizagdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - Pro-Gestdo RPPS, que
melhora a gestdo dos RPPS, por meio do aprimoramento do controle dos ativos e passivos
previdenciarios e de uma maior transparéncia no relacionamento destes com os segurados e a
sociedade, como no relatdrio final fruto da Consultoria Ernst & Young para o aprimoramento de seus
processos e de governanga corporativa.

Atenciosamente,

JOSE GUILHERME KLIEMANN,
Diretor-Presidente.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL 51 3210-5613/5616

Gabinete da Presidéncia presidencia-ipe@ipe.rs.gov.br
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