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1. INTRODUCAO

Com fundamentos na Lei n°® 9.717, de 27 de novembro de 1998, nas Leis Complementares
n® 13.757 e n°® 13.758, ambas de 15 de julho de 2011 e, na Resolucdo n° 3.922, de 25 de
novembro 2010 do Conselho Monetario Nacional, o Instituto de Previdéncia do Estado do
Rio Grande do Sul - IPERGS esta apresentando a Politica Anual de Investimentos 2015.

A Politica Anual de Investimentos - PAI do Instituto de Previdéncia do Estado do Rio Grande
do Sul — IPERGS tem como objetivo estabelecer as diretrizes a serem observadas na
aplicacédo dos seguintes recursos financeiros:

- valores recebidos a titulo de compensacdo financeira de regimes previdenciarios
(COMPREYV), em razéo do § 9° do art. 201 da Constituicdo Federal;

- contribuicdes dos servidores e do Estado, para aqueles servidores que vierem a ingressar
ou que ingressaram em cargo de provimento efetivo no Estado a partir de 18 de julho de
2011, em conformidade com as Leis Complementares n° 13.757 e 13.758, ambas de 15 de
julho de 2011, alterada pelas Leis Complementares n° 14.015 e 14.016, ambas de 21 de
junho de 2012;

Os critérios, procedimentos e limites estabelecidos para aplicacdo dos recursos financeiros
administrados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
— IPERGS deverao ser selecionados de acordo com a Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, ou a que venha a substitui-la, bem como,
adequados as caracteristicas do plano de beneficio definido e suas obrigacdes futuras, e
também buscando atingir ou superar a meta atuarial de rentabilidade definida. Devera ser

sempre observado o equilibrio dos ativos com as obrigacdes do passivo atuarial.
Este documento estabelece as maneiras como os ativos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS devem ser investidos e foi preparado

para assegurar e garantir a o gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade.

A politica possui um horizonte minimo de 48 (quarenta e oito) meses, ainda que sua

validade restrinja-se ao ano de 2015, com revisdes anuais e monitoramento em curto prazo.
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2. METAS

2.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO
DO RIO GRANDE DO SUL — IPERGS deverao ser aplicados de forma a buscar um retorno
superior ao Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE mais 6,0 % a.a., observando-se sempre
a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

A escolha do IPCA deve-se ao fato de que a politica salarial do Estado, nos ultimos anos,

vem sendo balizada por esse indice.

2015
IPCA 2015 - Projetado (*) 6,40%
Meta atuarial IPCA — Centro da Meta 12,78%

(*) Projecao Relatério FOCUS — BACEN — Mediana/Agregado - dia 12/12/2014
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3. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

3.1. Forma de Gestéao

De acordo com as hipéteses previstas na legislacéo (inciso I, art. 15 da Resolucdo BACEN
n°® 3.922/10), a atividade de gestéo da aplicacdo dos ativos administrados pelo INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL — IPERGS sera realizada por

gestdo propria.

3.2. Definigdo da aplicacéo de recursos

A Assessoria Técnica cabe assessorar o Diretor-Presidente na elaboracdo da proposta de
Politica Anual de Investimentos - PAI e na definicdo da aplicacdo dos recursos financeiros
do Regime Préprio de Previdéncia Social, observadas as condicdes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

E relevante mencionar que qualquer aplicag&o financeira esta sujeita a incidéncia de fatores

de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

- risco de mercado - correspondem a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras na
condicdo de mercado, tais como os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de

mercado e liquidez;

- risco de crédito — é o mais tradicional no mercado financeiro e corresponde a “possibilidade
de uma obrigacéo (principal e juros) ndo vir a ser honrada pelo emissor/contraparte, na data

e nas condi¢des negociadas e contratadas”;

- risco de liquidez — é resultante da ocorréncia de desequilibrios entre os ativos negociaveis
€ passivos exigiveis, ou seja, o “descasamento” entre os pagamentos e recebimentos. Esta

situacdo afeta a capacidade de pagamento da instituicao.
A fim de minimizar tais fatores por meio de metodologias de acompanhamento e avaliacdo

dos investimentos especificos, sugere-se a capacitacdo dos servidores envolvidos na

atividade de gestéo de ativos e dos membros do Conselho Deliberativo.
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3.3. Precificacédo e Custddia

Os titulos publicos integrantes da carteira do Regime Proprio de Previdéncia Social serdo
registrados contabilmente e terdo seus valores ajustados pela marcacao a mercado (a partir
de primeiro de janeiro de 2011 serd utilizado o PU da Andima), observadas as regras e 0s
procedimentos definidos pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS. A carteira prépria de
titulos publicos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
- IPERGS sera custodiada no Banco do Estado do Rio Grande do Sul, no Banco do Brasil
ou ha Caixa Econémica Federal, podendo ser constituida carteiras administradas, conforme

determinagéo do Tribunal de Contas do Estado do rio Grande do Sul.

3.4. Politica de Transparéncia

As informac6es relevantes referentes a gestéo financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS, com destaque para seu desempenho,
serdo disponibilizadas na pagina da Internet do Departamento, com atualizacéo pelo menos
mensal, e canal de acesso (e-mail) para esclarecimento de duvidas, sugestdes e

fiscalizagdo por parte dos contribuintes, servidores e cidadaos.

As informacgdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas a todos os interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua

aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

No minimo sera providenciada a inclusdo da integra da politica anual de investimentos na
pagina do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL -
IPERGS na Internet, publicacdo dos itens relevantes no Diario Oficial do Estado - DOE e
mensagem no contracheque para aposentados e pensionistas sobre possibilidade de
consulta das informages da politica no site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS.

3.5. Classificacao do risco de crédito

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL — IPERGS
somente podera aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de
investimento geridos por instituicdo financeira, demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissédo de Valores

Mobiliarios para o exercicio profissional de administracdo de carteira considerada, pelos
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responsaveis pela gestdo de recursos da autarquia, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito; ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de

investimento.

Na aplicacdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO
GRANDE DO SUL - IPERGS em titulos e valores mobiliarios, o responséavel pela gestéo,
além da consulta a instituicdo financeira, a instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios
para o exercicio profissional de administracdo de carteira, devera observar as informacdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e
elevado padrao técnico na difusédo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como
referéncia em negociacdbes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da

operacéo.
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4. DIRETRIZES DE APLICACAO

O desempenho dos investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO
GRANDE DO SUL - IPERGS ¢ afetado tanto pelo cenario econdmico, quanto pelo cenério
politico, sendo que cada fato impacta a carteira de investimentos da autarquia de uma
maneira diferente, ou seja, alguns impactam positivamente e outros negativamente, alguns
em maior intensidade e outros em menor intensidade. A observacao disso, em grande parte,
é decorréncia da globalizagdo tanto do mercado financeiro, quanto do mercado produtivo,
além de que a informacéo, através da tecnologia da informacdo, é quase que instantanea
em todo o globo, fatores os quais imprimem uma enorme dinamicidade aos investimentos

desta autarquia.

4.1. Orientacdo de Investimentos
Nesse contexto, propde-se adotar os limites permitidos pela Resolucdo BACEN n°
3.922/2010.

4.1.1. Segmento de Renda Fixa
No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC);

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam representadas exclusivamente
pelos titulos definidos na alinea "a" deste inciso e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do indice de Duracéio Constante Anbima (IDKA) ou outro que venha a ser criado, com

excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - até 15% (quinze por cento) em operagBes compromissadas, lastreadas exclusivamente

pelos titulos definidos na alinea "a" do inciso I;

Politica Anual de Investimentos 2015 Pagina 8 de 14



e

Instituto de Previdéncia do
Estado do Rio Grande do Sul

O

lll - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA) ou outro que venha a ser criado, com

excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

IV - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a

forma de condominio aberto;

V - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais;

VI - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,

constituidos sob a forma de condominio aberto;

VII - até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de

condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominagdo a

expressao "créedito privado”.

As operacdes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso | deverédo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicées em ofertas publicas
do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que

possam ser devidamente comprovadas.
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As aplicacOes previstas nos incisos Il e IV subordinam-se a que a respectiva denominagao

nao contenha a expressao "crédito privado".

As aplicagdes previstas nos incisos Ill e V e na alinea “b” do inciso VIl subordinam-se a que

o regulamento do fundo determine:

| — que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre
outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais; e

I - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o limite de
15% (quinze por cento).

As aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO
GRANDE DO SUL - IPERGS em renda fixa, ap6s a contratacdo da plataforma eletrénica
para negociacdo de titulos publicos federais, serdo, prioritariamente, em titulos publicos
federais de qualquer vencimento, sempre observando o equilibrio dos ativos com as

obrigacdes do passivo atuarial.

4.1.2. Segmento de Renda Variavel
No segmento de renda variavel, as aplicagbes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 15,0% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiguem em sua
denominacdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao

indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
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Il - até 15,0% (quinze por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acoes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50;

N - até 15,0% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em acoes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem
gque as cotas de fundos de indices referenciados em a¢des que compdem suas carteiras

estejam no ambito dos indices previstos no inciso ll;

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos

determinem tratar-se de fundos sem alavancagem;

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participacoes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrio, com cotas

negociadas na bolsa de valores.

As aplicacdes previstas nos incisos | a Ill em renda variavel, cumulativamente, terdo uma
ampliagdo na ordem de 2,5% a.a. (dois e meio por cento) da totalidade dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS e
manter-se-4a os limites de concentragdo por emissor conforme regulamentacdo editada pela

Comissao de Valores Mobiliarios.

As aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO
GRANDE DO SUL - IPERGS em renda variavel, ap6s a contratacdo de corretora de
valores, serdo, prioritariamente, em cotas de fundos de indices referenciados em acgoes,
negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50.

4.1.3. Segmento de Iméveis
As aplicagcbes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoéveis

vinculados por lei ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO
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SUL - IPERGS, sendo que esses imoveis poderdo ser utilizados para a aquisi¢cdo de cotas
de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa

de valores.

4.1.4. Limites Gerais

Para cumprimento integral dos limites e requisitos estabelecidos na Resolu¢do 3.922,
equiparam-se as aplicacdes dos recursos realizadas diretamente pelo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS aquelas efetuadas por

meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.

As cotas de fundos de investimento dos segmentos de renda fixa e renda variavel podem
ser consideradas ativos finais desde que os prospectos dos respectivos fundos contemplem
previsdo de envio das informagfes das respectivas carteiras de aplicacdes para o Ministério
da Previdéncia Social na forma e periodicidade por ele estabelecidas.

As aplicacdes dos recursos em depdsitos de poupanca ficam igualmente condicionadas a
que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle societario detido, direta ou
indiretamente, por Estado.

As aplicacdes INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL -
IPERGS em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas
desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as
composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que trata a

resolucéo 3.922.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento a que se referem os fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA)
ou do indice de Duracéo Constante Anbima (IDKA), os fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa e os
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como

referenciados que identifiquem em sua denominacdo e em sua politica de investimento
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indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 ndo podem
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS.

O total das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO
RIO GRANDE DO SUL — IPERGS em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo. A observancia
desse limite é facultativa nos 120 (cento e vinte) dias subsequentes a data de inicio das

atividades do fundo.

4.1.5. Vedagdes
E vedado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL -
IPERGS:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacdo em

mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou

coobrigacéo sob qualquer outra forma;

[l - aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios

nao padronizados;

IV - praticar as opera¢des denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO
ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo ativo, quando se tratar de negocia¢Bes de titulos publicos federais realizadas
diretamente pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL -
IPERGS; e

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que nao os previstos nesta politica.
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5. DISPOSICOES GERIAIS

| - A Politica Anual de Investimentos - PAI devera ser revista anualmente, a qual sera
implementada somente apés a aprovacdo do Conselho Deliberativo do IPERGS, nédo
podendo entrar em vigor antes do inicio do ano civil a que corresponder. A PAI - 2015 e
suas revisdes tera prazo de vigéncia até a entrada em vigor da politica do ano subsequente.

Il - Revisdes extraordinarias ao periodo legal deverdo ser realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou quando se
apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS.

[l - As aplicagbes que n&o estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislagcéo
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Deliberativo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL - IPERGS para avaliagio e

autorizacao.

IV - Observancia quanto & manutencdo da posicdo em vigor no Tribunal de Contas do
Estado do Rio Grande do Sul — TCE/RS (Pareceres n°® 12/2004, 17/2004 e 34/2004) quanto
a impossibilidade de depositos de disponibilidades de caixa em instituicdes financeiras néo-
oficiais (bancos privados).

V - E parte integrante deste plano de investimentos:

Anexo 1 — Cépia da Ata do Conselho de Deliberativo, que aprova a presente Politica de

Investimento, devidamente assinada.

Presidéncia do IPERGS, em 17 de Dezembro de 2014.

Valter Morigi
Diretor Presidente do IPERGS
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